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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE
GRUPO MASMOVIL

28 de octubre de 2016

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n® 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursétil (MAB),
asi como las circulares correspondientes del Mercado Alternativo de Renta Fija (MARF),
ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho Relevante relativo a la sociedad
MASMOVIL IBERCOM, S.A. (en adelante “Grupo MASMOVIL”, “MASMOVIL” o “la
Compaiiia” indistintamente).

Informacion relacionada con las Cuentas a 30 de junio de 2016, asi como informacion
respecto al nuevo Grupo MASMOVIL configurado tras el cierre del semestre.

En Madrid, a 28 de octubre de 2016

oy —

D. Meinrad Spenger
Consejero Delegado
MASMOVIL IBERCOM, S.A.
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1. Principales hitos?!

e La consolidacion de la presencia de MASMOVIL en el mercado espafiol, tanto por
su exitoso desarrollo en el segmento de solo mévil como por el lanzamiento
de la oferta convergente, y cuyos detalles se recogen en el cuerpo de este
Informe de Resultados, que ha permitido a la Compafia alcanzar en el primer
semestre de 2016:

0 Unas ventas de 71M€, lo que representa un crecimiento del 23% frente al
mismo periodo del afio anterior.

0 Un Margen Bruto de 27M€ (crecimiento del 46% vs 1H15), que
representa el 37,7% de los ingresos (expansion del margen de 6 puntos
porcentuales).

0 Un EBITDA de 4,4M£, lo que implica un crecimiento del 43%, alcanzando
el 6,2% sobre ingresos, 90 puntos basicos por encima del logrado en
1H15, a pesar del impacto negativo de los costes asociados al lanzamiento
de la oferta convergente, lanzamiento que ha supuesto un relevante
incremento en los costes de personal, operativos y en la inversion
publicitaria, y a determinados costes incurridos por la Compafiia en el
marco de las operaciones corporativas anunciadas en el periodo.

0 Un Flujo de Caja de Explotacion de mas de 7M€, frente a los 1M€
registrados en el primer semestre de 2015.

Con posterioridad al cierre del primer semestre de 2016 se han producido los siguientes
hitos, que por su relevancia se comentan al final de este Informe, cuyo cuerpo principal
se dedica fundamentalmente al analisis de los resultados del primer semestre de 2016:

e La firma de los acuerdos de compra-venta de las acciones de Pepephone y
Yoigo, operaciones cuya financiacién y cierre se produjeron en los primeros
meses de la segunda mitad del afio, y que ha permitido consolidar de forma
definitiva el cuarto operador convergente nacional en Espafia en torno a la
compaifia.

e La firma de un acuerdo global con Orange que incluye no solo un acuerdo de
roaming nacional para el nuevo Grupo, sino que también extiende y complementa
los acuerdos anteriores sobre despliegue conjunto de redes FTTH, permite la
utilizacion de toda la red de FTTH de Orange por parte de MASMOVIL a través de
un acceso mayorista e introduce de manera opcional nuevos horizontes en la
utilizacion compartida de emplazamientos de telefonia movil, todo ello con un
importante y positivo impacto no solo en la capacidad de crecimiento del Grupo,
sino en la rentabilidad del mismo.

1 La informacion financiera suministrada en este Informe de Resultados se corresponde con el consolidado de
MASMOVIL, y no incluye ni Pepephone ni Yoigo, excepto cuando se indica
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2. Analisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

Evolucion de los Ingresos y numero de clientes

Los ingresos de la Compairiia en el primer semestre del ejercicio 2016 ascienden
a 71M€, un 23% superior a los del mismo periodo del ejercicio anterior.

Las lineas moviles de MASMOVIL (sin incluir Pepephone ni Yoigo) al final del
semestre alcanzaron los 551k, representando un crecimiento del 41% frente a
las existentes a finales de junio del afio pasado.

De estas lineas, 544k se corresponden con lineas de “solo moévil” (con un
crecimiento del 39%), al combinar un crecimiento del 32% en el segmento
residencial con un 65% en el de empresas, mientras que casi 7k se corresponden
con lineas asociadas a productos convergentes.

Es importante mencionar que la presencia del Grupo en el segmento de empresas
resulta adicionalmente (no reflejados en la tabla) en casi 13.000 accesos de
banda ancha, entre los que destacan no solo los realizados a través de ADSL sino
también por LTE y LMDS.

Clientes de movil al final de cada periodo ('000)

1Q15 2Q15 2Q15 4Q15 1Q16 2Q16

Residencial 317,9 307,2 314,1 347,0 368,6 405,4
Empresas 72,2 84,1 98,3 111,7 126,1 138,6
Solo mavil 390,1 391,2 412,5 458,7 494,7 544,0
Residencial 6,6
Empresas 0,2
Convergente 6,8
Total clientes movil 390,1 391,2 412,55 458,7 494,7 550,8
Crecimiento vs misma fecha afio anterior 1Qle6 2Q16
Residencial 16% 32%
Empresas 74% 65%
Solo mavil 27% 39%
Total clientes movil 27% 41%

Aceleracion progresiva de las activaciones netas

Tal y como se recoge en la gréfica siguiente, el comportamiento positivo de la actividad
comercial ha ido en aumento a lo largo del afio 2016:

En el segmento residencial de “solo mévil’ se han logrado mas de 58k
activaciones netas durante el primer semestre.
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Estas activaciones netas han superado ya el total de activaciones netas
registrado en todo el ejercicio 2015 (51,5k activaciones), es decir, mismo
numero de activaciones en la mitad de tiempo.

Durante el tercer trimestre se ha logrado un nivel de activaciones netas
residenciales practicamente similar al logrado en los 6 meses anteriores, con lo
que se ha vuelto a doblar el volumen de activaciones residenciales netas en
el mismo periodo de tiempo.

El comportamiento del segmento de empresas ha sido también positivo, con un
crecimiento de las activaciones netas de doble digito en el semestre frente al
mismo periodo del afio anterior.

Como resultado de lo anterior, la compafiia ha logrado mas de 85k activaciones
netas en el semestre (mas del doble de las alcanzadas en 1H15), frente a las
104k activaciones de todo 2015, cifra que ha sido ya ampliamente superada a
finales del tercer trimestre de 2016.

Activaciones netas acumuladas (solo mavil)
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Con respecto a las activaciones en el ambito convergente, el lanzamiento de la
oferta a finales del segundo trimestre del afio implica que el primer trimestre en el
gue se puede observar el éxito comercial de la misma sea el tercero, en el que se
han superado las 30k activaciones.

Activaciones netas movil convergente
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Portabilidades moviles netas

Durante el primer semestre de 2016se ha acelerado el buen comportamiento del
negocio de telefonia movil residencial observado a finales del ejercicio 2015, con
una mejora de posiciones por MASMOVIL dentro del ranking de portabilidades
moviles netas por grupo de operadores. El nuevo Grupo (incluyendo a
Pepephone y Yoigo) ha alcanzado el primer puesto en portabilidad en el
primer y tercer trimestre del afio, una vez incluida la aportacion de Pepephone y
Yoigo en 2016. En el conjunto del ejercicio, el nuevo Grupo se posiciona
como el lider en portabilidades por grupo.

POSICION DE MASMOVIL EN EL RANKING DE
PORTABILIDADES MOVILES NETAS POR GRUPO (ruente: cnmvic)

//1\2/1

1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 1Qi15 2Q15 3Q15 4Q15 1Ql6 2Q16 3Q16

El comportamiento positivo de las portabilidades cobra mayor relevancia adn si se
tiene en cuenta que durante gran parte del afio el saldo de portabilidades de
Pepephone ha sido negativo. La Compariia esta estudiando un replanteamiento
de las tarifas de Pepephone (con especial incidencia en las tarifas planas de alto
consumo de datos), generado por el desfase que el proceso de venta de la
compafiia ha generado en las mismas. S espera que este replanteamiento de
tarifas, junto con el lanzamiento de la nueva oferta convergente de Pepephone,
resulte en una vuelta a las portabilidades netas positivas de este operador en
el corto plazo.

El lanzamiento de la oferta convergente de MASMOVIL ha tenido un impacto
positivo en el comportamiento del negocio de moévil de la compafiia, tanto directa
como indirectamente. A finales del semestre existian casi 7.000 lineas de
movil asociadas a convergencia, dato que ha aumentado durante el tercer
trimestre hasta casi 40.000 lineas.

Aumento de clientes de valor

El aumento en el numero de clientes durante el ejercicio se ha combinado con una
mejora en el“mix”, aumentando el peso de los clientes de post pago desde el
59% a finales del 2015 (55% a finales de junio 2015) hasta niveles de 62% a
finales del primer semestre de 2016.

Este cambio en el “mix’se aprecia también en la tipologia de las nuevas altas de
clientes de “contrato”, que han pasado a estar mayoritariamente representadas
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por clientes con tarifas en las gamas de mas valor, con un impacto positivo en
el ARPU.

Masmovil: base de clientes post-paid ('000)
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e Tanto las tarifas de entrada en post pago (tarifas Cero), como las tarifas de pre-
pago se han simplificado, dentro de la estrategia de reposicionamiento de estas
tarifas que se ha ejecutado durante la primera mitad del afio.

e Es importante resefiar que este buen comportamiento del negocio movil se ha
conseguido sin un apoyo publicitario relevante, ya que los esfuerzos publicitarios
(que en cualquier caso son reducidos) se han dirigido al producto convergente, tal
y como recoge el siguiente grafico.

Convergencia: Alcanzando la cifra de 100.000 clientes en 2016

e Durante el mes de mayo pasado se lanzd la oferta convergente de
MASMOVIL, la cual ha tenido una evolucion muy positiva, por encima de las
expectativas de la compafiia.

Ventas convergenciay movil vs. inversidon en medios
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El éxito comercial del producto convergente de MASMOVIL se ha
conseguido con una inversion publicitaria muy moderada (por debajo de
1ME total en los meses de mayo y junio), y con una marca cuya notoriedad
espontanea estd en un digito simple. Es por ello que las expectativas de
captacién de clientes una vez se lance el producto convergente de Yoigo
son elevadas, ya que el reconocimiento espontdneo de marca de Yoigo es
significativamente superior al de MASMOVIL.

Los clientes de convergencia seleccionan de forma mayoritaria un producto de
banda ancha combinado con uno de mévil (mas del 80% de los casos),
mientras que menos del 20% lo hace Unicamente con un producto de solo
banda ancha. De estos primeros, las opciones principales de oferta mévil son
las de 1GB y de 3G frente a las de 8GB.

La positiva evolucion de las altas en los Gltimos meses (més de 30k altas en
3Q16) junto con la aportacion de Pepephone, permiten prever que se alcance
la cifra de los 100.000 clientes de convergencia antes de finales de 2016.

Relevante oportunidad en el segmento de empresas

El segmento de empresas (que incluye la actividad de “wholesale”) ha
mantenido un comportamiento positivo en el semestre, con crecimiento de
doble digito en empresas, pero negativo en “wholesale”, debido al impacto de
la caida del trafico de voz internacional resultado del aumento del trafico a
través de protocolos de internet y a la decision de la Compafiia de centrarse
en clientes de “wholesale” de mayor valor afiadido en detrimento, por tanto,
del volumen.

A pesar de que no se espera un cambio positivo en el mercado de trafico
“wholesale” internacional en el corto o medio plazo, la incorporacién del
volumen gestionado por Pepephone y Yoigo permitira, previsiblemente,
mejorar el posicionamiento competitivo de MASMOVIL en el segmento
“wholesale”. Asimismo, estas incorporaciones, y el hecho de disponer de una
red propia (Yoigo) permitiran aumentar la presencia del Grupo en el creciente
negocio del SMS’s.

Durante el primer semestre de 2016, la Compafiia ha reforzado sus
capacidades en el sector SOHO (mas de 3 millones de negocios en Espafa
tienen menos de 9 empleados), especialmente en lo referente a la oferta
convergente, con un producto especifico para el ambito “profesional”.

Por otro lado, durante el semestre se han reforzado las capacidades del Grupo
respecto a los servicios méviles a empresas (con un tamafio superior al
SOHO), en donde las expectativas de crecimiento son también relevantes
una vez incorporada al grupo la potencia de la marca Yoigo, que hasta el
momento no se habia posicionado en este segmento de mercado.

Por dltimo, la evolucion de los servicios de voz IP, asi como los de
conectividad (centrados en el ambito de la telefonia fija) mantiene un buen
ritmo de crecimiento, el cual se espera se acelere en cuanto se apalanque
en la marca Yoigo por un lado, y se simplifique el porfolio de productos que
permita una gestién mas eficiente de la accién comercial.
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Analisis de la Rentabilidad

Cuenta de PyG Consolidada hasta EBITDA 1H15 1H16 % Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 58.030 71.298 23%
Otros ingresos de explotacion 1.169 1.402 20%
Aprovisionamientos -40.780 -45.789 12%
Margen Bruto 18.419 26.911 46%
% Margen Bruto 31,7% 37,7% 6,0 p.p.
Otros resultados 5 103 n.m.
Gastos de Personal -7.095 -10.103 42%
Otros Gastos de Explotacidon -8.228 -12.474 52%
EBITDA 3.101 4.437 43%
% EBITDA 53% 6,2% 0,9 p.p.

El Margen Bruto del semestre asciende a 26,9M€, lo que supone un crecimiento
del 46% frente al alcanzado en el mismo periodo del afio anterior (Que no ha sido
sujeto a revision limitada y que incluia a Neo Operador en el perimetro,
Unicamente desde mayo 2015), habiendo registrado asimismo un comportamiento
ligeramente positivo frente al nivel reportado en el segundo semestre del 2015.

El foco continuado en la gestibn de los costes directos ha permitido que el
aumento de estos costes sea inferior al de los ingresos, a pesar del aumento
significativo experimentado tanto en los minutos de uso como en el volumen de
datos consumidos por cliente medio durante el semestre frente al mismo periodo
del afio anterior, que ha crecido el 35% en el caso de los minutos y del 70% en
volumen de datos por cliente.

A pesar de este aumento de la actividad por cliente, se ha conseguido aumentar
el Margen Bruto en 6 p.p. (puntos porcentuales) sobre ingresos hasta el 37,7%
frente al primer trimestre de 2015, alcanzando un nivel cercano al obtenido en el
segundo semestre del ejercicio anterior, a pesar del crecimiento del trafico de
minutos y datos secuencial (cercano o superior al 50% en los dos casos).

El lanzamiento de la oferta convergente de MASMOVIL en mayo del 2016 ha
apoyado, sin duda, el mencionado crecimiento del trafico, ya que el trafico de voz
y datos por cliente convergente es superior al del cliente de solo-movil.

Tal y como se anticipo en el anterior Informe de Resultados, este lanzamiento de
la oferta convergente, que ha supuesto un hito en la evolucién de la compaifiia,
ha supuesto también un aumento de los gastos de personal, asi como de otros
gastos de explotacion (principalmente inversion publicitaria), que aumentan de
forma desproporcionada a los ingresos al ser gastos que necesariamente son
incurridos antes de que el éxito comercial de la oferta convergente impacte
positivamente a la linea de ingresos.

De esta forma, los gastos de personal aumentan un 42% en el semestre, y los
Otros Gastos de Explotacién un 52%. Simplemente el reconocimiento de que
alrededor de 2M€ de gastos de personal y cerca de 1M€ de publicidad son
directamente imputables al lanzamiento de la convergencia, resulta en un
crecimiento de los gastos indirectos en linea con el crecimiento de los ingresos.
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Ello habria resultado en una expansion del Margen EBITDA similar a los 6 puntos
porcentuales que se ha expandido el Margen Bruto, lo que hubiera permitido
alcanzar el nivel de doble digito al margen EBITDA del semestre.

e A pesar de todo lo anterior, la compafia ha incrementado el EBITDA del
semestre hasta los 4,4M€, aumentando un +43% vs el primer semestre del
ejercicio 2015 y el Margen EBITDA (EBITDA sobre Ingresos), crecimiento superior
al de los ingresos, lo que se traduce en una expansion del margen hasta el 6,2%
desde el 5,3% registrado en el mismo periodo del afio anterior.

e La estructura de generacion de EBITDA por parte de las divisiones el grupo no ha
variado sustancialmente en los Ultimos trimestres, obteniendo tanto Residencial
como Empresas margenes por encima de la media del grupo, mientras que
Wholesale mantiene una rentabilidad muy limitada.

Cuenta de PyG Consolidada desde EBITDA (€ miles) 1H15 1H16 % Variacion
EBITDA 3.101 4.437 43%
% EBITDA 5,3% 6,2% 0,9 p,p,
Amortizacion del inmovilizado -4.151 -8.071 94%
Resultado de Explotacion (EBIT) -1.050 -3.634 n.m.
% Resultado de Explotacion (EBIT) -1,8% -5,1% -3,3 p.p.
Resultado Financiero -513 -4.352 n.m.
Resultado antes de Impuestos -1.563 -7.986 n.m.
% Resultado antes de Impuestos -2,7% -11,2% n.m.
Impuesto de Sociedades -344 -685 n.m.
Resultado antes de Impuestos -1.907 -8.671 n.m.
% Resultado del ejercicio -3,3% -12,2% n.m.
Diferencias conversion 0 10 n.m.
Resultado Sociedad Dominante -1.907 -8.661 n.m.

e De hecho, el Margen EBITDA proforma excluyendo “wholesale” aumenta desde el
nivel del 6,2% reportado en el primer semestre hasta niveles tedricos cercanos al
9% para la combinacién de Residencial y Empresas (incluso asumiendo que estas
dos divisiones absorben todos los gastos de estructura del Grupo).

e Por debajo de la linea EBITDA, merece la pena resaltar, tal y como ya se hizo en
el anterior informe de resultados, el aumento del gasto de Amortizacion (sin
gue tales amortizaciones estén relacionadas con un mayor esfuerzo inversor),
relacionado principalmente con mayores amortizaciones de fondo de comercio
derivada de la contabilidad de las adquisiciones de los ejercicios 2015 y 2014, asi
como el mayor esfuerzo inversor realizado en “capex”.

e El segundo impacto mencionable es el aumento de los gastos financieros, que
aumentan hasta los 4,4M€. Este gasto financiero no es comparable con el del
primer semestre del ejercicio 2015 teniendo en cuenta el nivel de deuda bruta de
entonces (alrededor de 60M€) con el de finales de junio de este afio (146M€),
resultado de: 1) el aumento de endeudamiento destinado al desarrollo de la red de
banda ancha de MASMOVIL; 2) el pago a cuenta realizado en efectivo para la
adquisicion de Pepephone; y 3) los gastos financieros relacionados con lo
anterior.

10
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e Esto implica una cifra negativa en el Resultado Neto de 8,7M€.

Estructura de Personal

e La plantilla a final del periodo alcanza los 409 empleados, de los cuales 127 son
mujeres (frente a las 99 a junio 2015) y 282 son hombres (frente a los 198 de
1H15). Estos datos no incorporan ni la plantilla de Pepehone (alrededor de 22
empleados) ni la de Yoigo (alrededor de 100 empleados), puesto que ambas
adquisiciones se completaron con posterioridad al cierre del semestre.

e Talycomo se ha comentado anteriormente al analizar la evolucion del EBITDA en
el semestre, el aumento de actividad del Grupo ante el lanzamiento de la
oferta convergente ha supuesto un aumento considerable de la plantilla
(+112 empleados) y por tanto de los gastos de personal.

Estrutura de personal

1H15 1H16 Diferencia

Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total Mujeres Hombres Total
Administradores 1 1 0 0 -1 -1
Directivos 5 11 16 15 15 -5 4 -1
Técnicos 24 71 95 24 63 87 0 -8 -8
Operarios 43 36 79 15 26 41 -28 -10 -38
Administrativos y resto 27 79 106 88 178 266 61 99 160
Total 99 198 297 127 282 409 28 84 112

11
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3. Andlisis del Balance de Situacion Consolidado

% Variacion

Balance de Situacion (€ miles)

31/12/2015

30/06/2016

ACTIVO NO CORRIENTE 234.241 242.655 4%
Inmovilizado Intangible 121.984 122.705 1%
Inmovilizado Material 96.082 101.855 n.m.
Inversiones Financieras L.P. 2.942 5.744 95%
Activos por Impuesto Diferido 13.233 12.351 -7%
ACTIVO CORRIENTE 156.661 110.688 -29%
Activos mantenidos para la venta 401 401 0%
Existencias 142 128 -10%
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar 120.233 36.722 -69%
Activos por Impuesto Corriente 611 0 n.m.
Otras Inversiones 4.027 64.868 n.m.
Periodificaciones AC 749 1.202 60%
Tesoreria 30.498 7.367 -76%
TOTAL ACTIVO 390.902 353.343 -10%
PATRIMONIO NETO 89.025 78.959 -11%
PASIVO NO CORRIENTE 135.713 136.865 1%
Provisiones a L.P. 130 2.986 n.m.
Subvenciones 2.218 2.180 -2%
Deudas a largo plazo 59.896 59.926 0%
Pasivos por Impuesto Diferido 4.885 4.175 -15%
Otros pasivos no corrientes 68.584 67.598 -1%
PASIVO CORRIENTE 166.164 137.519 -17%
Provisiones a C.P. 762 95 n.m.
Deudas financieras a corto plazo 123.664 86.353 -30%
Acreedores Comerciales y otras cuentas a pagar C.P. 41.738 51.071 22%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 390.902 353.343 -10%
Deuda Bruta 183.560 146.279 -20%
Tesoreria e Inv. Fin. a C.P. 30.498 7.367 -76%
Deuda Neta 153.062 138.912 -9%

La comparacion del Balance Consolidado al cierre del primer semestre de 2016
comparado con el de cierre del ejercicio 2015 refleja principalmente:

e Los movimientos relacionados con los diversos activos procedentes de la
operacion Orange/Jazztel (“remedies”) ejecutados durante la segunda mitad del
2015 (y por tanto reflejados en el balance de cierre del 2015), pero cuyos pagos
y cobros se realizaron a principios de 2016, concretamente:

1. Red FTTH en Madrid, Barcelona, Valencia, Malaga y Sevilla, y registrada a
finales del ejercicio con un valor neto contable de 108M€ (89M€ mas IVA).

El pago por este activo (satisfecho a principios del ejercicio 2016) se
encontraba pendiente a finales del ejercicio (y contabilizado dentro del
epigrafe de Otros Pasivos Financieros a Corto Plazo en el Balance.

12
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2. Con respecto a esta red de FTTH, el Grupo ha otorgado un derecho
irrevocable de uso (“IRU”) a Orange/Jazztel, por un importe pre-pagado de
69ME. Este IRU se recoge bajo el concepto Otros Pasivos No Corrientes, y
puesto que a fecha 31 de diciembre dicho importe estaba pendiente de
recibirse, apareciendo asimismo en el Activo su contrapartida en la cuenta de
Clientes por 83,5M€ (IVA incluido).

El cobro de este importe se ha realizado a principios de 2016, con lo que
dicha cuenta experimenta el descenso correspondiente.

Adicionalmente han aumentado tanto la cuenta de Otras Inversiones como la de
Deudas Financieras a Corto Plazo por los importes correspondientes a los
depositos en garantia de las obligaciones del Grupo derivados de los
acuerdos firmados para la adquisicién de Pepephone y Yoigo (30M€ cada
uno), mas 2M€ entregado como precio de la opcién de compra de Neutra
Network Services, S.L.U., operador nacional de infraestructuras de
telecomunicaciones.

La deuda financiera neta de Grupo al cierre del semestre asciende a 139ME€,
(disponiendo la Compafiia de una tesoreria de 7M€), frente a los 153M€ de deuda
financiera neta al cierre de 2015.

La variacién en el nivel de endeudamiento neto se corresponde basicamente con los
dos puntos anteriormente mencionados mas la generacion de caja de explotacion de
la compafiia, que durante el primer semestre super6 los 7M€, una vez que se ajusta
la variacion de circulante por el cobro por el IRU anteriormente mencionado, menos la
inversion en “capex” en el semestre (14M€).
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4. Andlisis del Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Flujos de Efectivo (€ miles) 1H15 (1) 1H16 (2) 1H16 (3)

|Resultado del ejercicio (1.907) (8.671) (8.925) (7.018)|
Amortizacién del inmovilizado 4.151 8.071 8.071 3.920
Gastos/Ingresos financieros 464 4.383 4.383 3.919
Otros ajustes del resultado 883 1.119 1.119 236
Total ajustes del resultado 5.498 13.573 13.573 8.075
Cambios en el capital corriente (1.778) 88.289 6.869 8.647
Pagos/cobros de intereses (507) (2.566) (4.382) (3.875)
|FC de explotacion 1.306 90.625 7.135 5.829 |
Inmovilizado intangible (738) (6.052) (6.052) (5.314)
Inmovilizado material (1.629) (8.531) (8.531) (6.902)
Subvenciones, etc 178 306 306 128
Capex neto (2.189) (14.277) (14.277) (12.088)
FCF (883) 76.348 (7.142) (6.259)|
Inversiones financieras (1.162) (60.787) (787) 375
Adquisicidn entidades dependientes (8.354) - - 8.354
Total inversiones financieras (9.516) (60.787) (787) 8.729 |
Emisién de instr. patrimonio 1.365 - - (1.365)
Otros cobros/pagos instr. patr. - (1.405) (1.405) (1.405)
Entidades de crédito 6.055 8.483 8.483 2.428
Otros cobros/pagos 25.817 (45.770) (22.280) (48.097)
|FC de financiacion 33.237 (38.692) (15.202) (48.439)|
|Aumento/disminuci6n efectivo 22.838 (23.131) (23.131)|

Efectivo o equivalentes al 1 de enero 8.802 30.498 30.498

|Efectivo o equivalentes finales 31.640 7.367 7.367 |

Explicacion de las columnas:
(1) Estado de Flujos de Efectivo reportado en el primer semestre de 2015
(2) Estado de Flujos de Efectivo reportado en el primer semestre de 2016
(3) Estado de Flujos de Efectivo en el primer semestre de 2016 ajustado para facilitar su lectura
eliminando a) 60M€ tanto de las Inversiones financieras como de Otros cobros/pagos; y b) 83,5M€
correspondientes a 69M€ mas el 21% de IVA tanto de Cambios en el capital corriente como de Otros
cobros/pagos

e El Estado de Flujos de Efectivo muestra el aumento de la capacidad de la
Compairiia de generar flujo de caja de explotacién, ya que este ha pasado de
algo mas de 1M€ generados en el primer semestre del afio 2015 a mas de 7M€
generados en el primer semestre de este ejercicio.

e Para el calculo del dato anterior se ha eliminado de la columna reportada
(columna 2 de la tabla anterior) el impacto positivo que tiene en la variacion del
circulante el cobro por la Compafiia del IRU a Orange dentro del acuerdo de los
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remedies ya mencionado anteriormente (por 83,5M€), y que distorsiona el flujo de
caja de explotacion del grupo (ajustando también la linea de Otros cobros/pagos),
resultando en la columna 3 de la tabla. Asimismo, se han ajustado tanto las
inversiones financieras como la linea de Otros cobros/pagos por el importe de los
depositos en garantia de las obligaciones del Grupo derivados de los acuerdos
firmados para la adquisicion de Pepephone y Yoigo (por 60M€ en su conjunto).

Las inversiones materiales e inmateriales, netas de subvenciones, ascienden a
14M€ en el semestre, frente a 2M€ en el mismo periodo del afio anterior,
reflejando el mayor esfuerzo de innovacion y desarrollo del negocio acometido en
el semestre, especialmente en lo referente al a&mbito del desarrollo de
infraestructuras de banda ancha (FTTH).

15



MASMOV'L

El nuevo grupo MASMOVIL

Teniendo en cuenta la relevancia de las operaciones de adquisicion de Pepephone y
Yoigo, completadas durante el mes de septiembre y octubre, respectivamente, la
Compainiia entiende que es importante aportar cierta informacién sobre el nuevo Grupo
MASMOVIL configurado tras dichas adquisiciones?.

Ventas y EBITDA

e El tamafio, tanto en ingresos como en clientes, asi como en EBITDA del nuevo
Grupo MASMOVIL cambia de forma sustancial frente al de MASMOVIL, siendo
este Ultimo la base de este Informe de Resultados a junio de 2016.

e Los datos agregados del nuevo Grupo en un periodo de 12 meses desde junio
2015 a junio 2016, que dan una imagen mas correcta del tamafio del Grupo,
indican unas ventas de ¢.1.100M€, con un EBITDA de ¢.117M€2, lo que implica
un margen EBITDA cercano al 11%.

Cartera de Clientes

e La suma de los clientes de movil de las tres compafiias resulta en casi 4,3 millones
de clientes de mévil, mas unos 47k clientes de banda ancha residencial a finales
del primer semestre de 2016 (a los que hay que sumar unos 13k accesos de
empresas, resultando en un total de accesos de banda ancha de 60k).

e Los datos a finales de septiembre de 2016 reflejan el comportamiento positivo del
Grupo, ascendiendo el numero total de clientes de movil a 4,4 millones y el de banda
ancha a casi 80k, lo que redunda en la expectativa de la Compafiia de alcanzar los
100.000 clientes de banda ancha residencial antes de finales de afo.

Cartera de clientes del nuevo Grupo MASMOVIL ('000)

1H16 9M16
Movil Banda Ancha Resid. Total Clientes Movil Banda Ancha Resid. Total Clientes
Grupo 4,288 47 4,336 4,427 78 4,505

1 Los datos que se suministran sobre Pepephone y Yoigo no han sido objeto de una auditoria del primer
semestre, pero han sido contrastados por una empresa auditora de primer nivel

2 Las cifras mencionadas pueden no corresponderse con la agregacion de las cifras de las tres compaiiias
reportadas bajo normas espafiolas de contabilidad
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Acuerdo global con Orange: Potencial de crecimiento de EBITDA

Tal y como se menciona en la seccion de Hechos Posteriores al Periodo la
Compafiia ha alcanzado un acuerdo global con Orange que abarca tanto los
servicios de “roaming” nacional (“NRA”) del nuevo grupo MASMOVIL, como la
comparticion de emplazamientos de telecomunicaciones (“torres”) asi como el
acceso mayorista y la expansion de la cobertura de banda ancha de alta velocidad
a través de fibra (“Fiber to the home” o0 “FTTH").

Gracias a este acuerdo, MASMOVIL se asegura la consecucion del 100% de
todos los ahorros de costes contractuales relacionados con la adquisicion de
Yoigo y de Pepephone, (60M€) y la Compafiia espera poder alcanzar incluso un
importe superior de ahorros de costes contractuales en el medio plazo respecto al
contrato actual de “roaming” nacional. Asimismo, el acuerdo permite acelerar la
materializacion de dichos ahorros en los préximos 18 meses.

Adicionalmente, el acuerdo otorga a MASMOVIL el acceso mayorista a toda la
red FTTH de Orange, tanto en las zonas reguladas como en las desreguladas, e
incluye un acuerdo para usar las torres de radio para sus futuros despliegues
(“site sharing”), y para despliegues adicionales de FTTH que llevaria la red de
MASMOVIL a un volumen de Unidades Inmobiliarias muy superiores a los 2,3
millones anteriormente anunciado por MASMOVIL.

Lo anterior implica que el nuevo Grupo MASMOVIL consolida el potencial de
crecimiento de EBITDA en el medio plazo.

Estructura de financiacion post-operaciones de M&A

Una vez cerrados todos los procesos de financiacion relacionados con las
adquisiciones de Pepephone y Yoigo, la estructura de financiacion del Grupo a
la fecha de este Informe de Resultados es la siguiente:

0 La deuda neta de MASMOVIL a 30 de junio de 2016, tal y como se detalla
en este Informe, asciende a 139M€, que se reduce a 79M€ si se excluyen
las deudas con accionistas relacionadas con las operaciones de M&A.

o Después de la ampliacion de capital ejecutada en julio 2016, las acciones
emitidas ascienden a 19.951.100 acciones, lo que resulta en una
capitalizacion de mercado superior a los 500M£.

o El importe del instrumento convertible es de 165M€, suscrito por
Providence, es considerado “cuasi-equity” por el sindicato de deuda senior.

o Elimporte total de deuda junior es de 95,5M€.

0 La deuda senior sindicada con diferentes entidades financieras asciende a
356M¢€ (incluyendo los avales relacionados con la deuda con los antiguos
accionistas minoritarios de Yoigo, y que por tanto no debe contarse dos
veces), existiendo adicionalmente 30M€ de una linea de crédito. Merece la
pena destacar que la sindicacion general de esta deuda senior ha sido
completada exitosamente, con la demanda por parte de las instituciones
financieras (tanto nacionales como extranjeras) superando ampliamente el
importe de deuda a financiar.
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0 La deuda sindicada de Yoigo se cancela utilizando la caja de la compaiiia,
y la deuda neta de Pepephone es ligeramente negativa.

o Por ultimo, y con posterioridad al cierre del semestre se ha completado la
emision de 30M€ de bonos de proyecto, 27M€ de “vendor finance” y 30M€
de pagarés.

Todo lo anterior implica que la proporcion de capital (valor de mercado) y
“cuasi-capital” es de aproximadamente 45% del total de la suma de capital y
“cuasi- capital” mas deuda neta.

Estructura accionarial post ampliacion de capital de julio 2016

Las operaciones de financiacion que se detallan al final de este Informe han
incluido una ampliacion de capital por 160M€ (8,2 millones de acciones nuevas
emitidas a 19,55€ por accién) ha resultado en la incorporacion del fondo de capital
riesgo especializado en telecomunicaciones, Providence Equity Partners LLC,
que controla directamente, y sin considerar la eventual conversién del instrumento
convertible de 165M€, el 18% del capital de MASMOVIL y que va a estar
representado en el Consejo de Administracion de la Compafiia con 2 miembros.

Antes de la incorporacién de los dos miembros de Providence Equity Partners
LLC, los miembros actuales del Consejo de Administracién controlan casi el 15%
del capital, mientras que accionistas con una participacién superior al 3% (entre
los que destacan Onchena, S.L.) tienen una participacion ligeramente superior al
35% del capital.

El free float de la compafiia asciende al 31% del total del capital de la misma. Es
importante sefialar que con fecha 26 de octubre de 2016 se ha firmado un pacto
de sindicacion por accionistas que representan el 31,3% del capital de
MASMOVIL, entre los que destacan Onchena, S.L y dos miembros del Consejo de
Administracion (empresas del grupo Inveready y Key Wolf, S.L.U.). Dicho pacto de
sindicacion se ha tenido en cuenta en el calculo del free float.

Accionista Participacion

Providence 18.0%
Otros miembros del Consejo 14.5%
Onchena (Family office) 17.1%
Oftros accionistas >3% 18.3%
Otros miembros del P.Sindicacion 1.2%
Free float 31.0%
Total 100.0%
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Expectativas y objetivos financieros para el ejercicio 2016

La evolucién del negocio de la Compafia durante el primer semestre del ejercicio 2016
reportado en este informe, asi como el éxito del lanzamiento de la oferta comercial
convergente experimentado en los primeros meses del segundo semestre, permiten
ratificar los objetivos financieros para el afio 2016, que se concretan en un crecimiento
de doble digito tanto en Ingresos como en EBITDA.

Sin embargo, la incorporacion de Pepephone y Yoigo al perimetro del Grupo en los
ultimos meses del ejercicio 2016 hacen que dichos objetivos financieros pierdan su
significancia, puesto que el impacto contable positivo de dichas incorporaciones implica
una expectativa de alcanzar a final del afilo un crecimiento significativamente superior
frente a las ventas y el EBITDA reportados en el ejercicio 2015.
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7. Hechos posteriores al cierre del semestre

1) Con posterioridad al cierre del semestre se ha completado la financiacion relativa a las
adquisiciones de Pepephone y Yoigo, y se ha obtenido financiacion complementaria:

Con fecha de 12 de julio de 2016 se procede a la colocacién de una emision de
bonos de proyecto de Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe de 30 millones
de euros no afianzada por el Grupo. Los bonos tienen un nominal de 100.000
euros, son senior simples no subordinados y garantizados, con vencimiento 27 de
julio de 2024, cinco afios de carencia de principal y amortizacidén por tercios en los
dltimos tres afos, y conllevan un cupdén anual del 5,75%. Los bonos estan
dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y clientes profesionales. La
emision de los bonos esta destinada a la financiacion del plan de expansion de
Masmovil Broadband en banda ancha.

Con fecha de 12 de julio de 2016 en el contexto de la colocacion de una emision
de bonos de proyecto Masmovil Broadband, S.A.U. llega a un acuerdo con ZTE
Espafa, S.L.U. para la financiacion de un total de mas de 27 millones de euros en
las mismas condiciones del bono, con el que comparte las garantias, excepto por
el cupén que es del 5,0%.

Con fecha de 26 de julio de 2016, se produce una ampliacion de capital por
importe de 160 millones de euros mediante el mecanismo de colocacion
acelerada entre inversores institucionales e inversores cualificados de 8.184.144
acciones que seran de nueva emision al precio de 19,55€ por accion. Entre los
inversores institucionales que han participado en la ampliacion de capital se
encuentra Providence Equity Partners LL.C, como principal inversor en dicha
ampliacion. El destino de los fondos de la ampliacion sera principalmente financiar
parcialmente las adquisiciones de Pepephone y Yoigo.

Con fecha de 15 de julio de 2016 el Grupo alcanza un acuerdo con la companiia
de capital privado Providence Equity Partners L.L.C., a través de su filial PLT VII
Holdco S.ar.l., por la cual esta se compromete a invertir 165 millones de euros en
el Grupo a través de un convertible de largo plazo. El convertible tiene 8 afios de
vida, un cupoén del 6,35% anual (pagadero trimestralmente, del cual un 50%
puede ser en efectivo y el restante 50% en especie, a voluntad del Grupo). El
precio de conversién se ha establecido en 22 euros por accion, la conversion es
voluntaria, y solo puede ejecutarse pasados tres afios y medio desde su emision.

El Grupo ha conseguido el aseguramiento por un grupo de entidades financieras
de primer nivel tanto nacionales como europeas de financiaciéon senior a largo
plazo por un importe de 385,6 millones de euros.

Adicionalmente, a través de un fondo internacional de reconocido prestigio, el
Grupo ha cerrado, también a largo plazo, el tramo de financiacién “mezzanine” por
un importe de 95,5 millones de euros

Por ultimo, el 21 de septiembre se ha procedido a colocar un total de 30M€ de
pagarés a 3 y 6 meses, al tipo de 1,50% y 1,75% respectivamente, habiendo
completado la emisién inaugural el total del limite del programa de dichos
pagarés, que se establecié en 30M€
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2) Con fecha 13 de septiembre se anuncia que se ha completado la adquisicion de
Pepephone, y con fecha 6 de octubre se comunica que se ha completado la
adquisicion de Yoigo.

3)

4)

Con fecha 10 de octubre de 2016 MASMOVIL comunicé que ha alcanzado un acuerdo
con Orange Espagne, S.A. que abarca el ambito tanto de los servicios de roaming
nacional del nuevo grupo MASMOVIL, la comparticion de torres como el acceso
mayorista y la expansion de la cobertura de banda ancha de alta velocidad a través de
fibra.

Con fecha 16 de agosto de 2016 ha tenido lugar una Junta Extraordinaria de
Accionistas de MASMOVIL, en la que se acordaron los siguientes puntos:

1.

Aprobacion de la adquisicion directa o indirecta por Masmovil Holdphone, S.A.U.,
sociedad integramente participada por Masmovil Ibercom, S.A., del 100% del
capital social de las mercantiles Pepe World, S.L., Pepe Energy, S.L. y Pepe
Mobile, S.L., a los efectos del articulo 160.f) de la Ley de Sociedades de Capital,
ratificacién de actuaciones anteriores y autorizacién al Consejo de Administracion
para obtener la financiacion necesaria para la adquisicibn de las citadas
mercantiles.

Aprobacion de la adquisicion directa o indirecta por Masmovil Phone & Internet,
S.A.U., sociedad integramente participada por Masmovil Ibercom, S.A., del 100%
del capital social de Xfera Mdviles, S.A., a los efectos del articulo 160.f) de la Ley
de Sociedades de Capital, ratificacion de actuaciones anteriores y autorizacion al
Consejo de Administracion para obtener la financiacion necesaria para la
adquisicion de la citada mercantil.

Aprobacion de la reestructuracion del Grupo Masmovil a los efectos del Art. 160.f)
de la Ley de Sociedades de Capital.

Emision de obligaciones convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad,
por importe maximo total de 210M€, con exclusién del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas. Una vez finalizado el plazo para la peticion de
suscripcién de dichas obligaciones se ha determinado que el importe efectivo de
emision sera de 165M€, y que dicho importe sera suscrito por Providence.

Modificacién del Articulo 30 de los Estatutos Sociales relativo a la “Exclusion de la
Negociacion” a fin de su adaptacion a lo dispuesto en el nuevo Reglamento
General del Mercado Alternativo Bursatil y en la Circular 6/2016, de requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacion y exclusiéon en el Mercado Alternativo
Bursétil, de acciones emitidas por empresas en expansion y por sociedades
anonimas cotizadas en el mercado inmobiliario.

Delegacién de facultades en el Consejo de Administracion, con facultad de
sustitucién, para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos de la
Junta.
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5) Con fecha 4 de octubre se ha convocado una Junta General Extraordinaria a
celebrarse el 4 de noviembre a las 13:00 en primera convocatoria (el 5 de noviembre a
la misma hora en segunda convocatoria) con el siguiente orden del dia:

1.

Ratificacion del nombramiento por el sistema de cooptacion del accionista don
Angel Manuel Garcia Altozano como nuevo Consejero externo, efectuado en la
reunion del Consejo de fecha 4 de octubre de 2016, a fin de cubrir la vacante
producida por la dimisiobn de don Germéan Lépez Ferndndez con fecha 29 de
septiembre de 2016.

Determinacion del numero de Consejeros y nombramiento de nuevos vocales del
Consejo de Administracion: 2°. 1. Nombramiento de don John C. Hahn como
Consejero dominical. 2°. 2. Nombramiento de don Robert Sudo como Consejero
dominical. 2°. 3. Nombramiento de dofia Cristina Aldamiz-Echevarria Gonzélez de
Durana como Consejera externa. 2°. 4. Nombramiento de hasta dos consejeros
independientes.

Actualizacion de la retribucion anual méxima de los consejeros para el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2016 y el 30 de junio de 2017, en atencién a la
incorporacién de nuevos consejeros contenida en el punto Segundo.

Revocacion de la autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias
de la Sociedad, aprobada en la Junta General de Accionistas de 23 de marzo de
2012. Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones propias de la Sociedad, directamente o a través de sociedades filiales,
de conformidad con lo dispuesto en el art. 146 de la Ley de Sociedades de
Capital, asi como para su enajenacion en favor de inversores institucionales o
para dar contrapartida en el marco de operaciones societarias.

Delegacion de facultades en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucién, para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar los acuerdos de la
Junta.

6) Con fecha 26 de octubre de 2016 se ha firmado un pacto de sindicacion por
accionistas que representan el 31,3% del capital de MASMOVIL, entre los que
destacan Onchena, S.L y dos miembros del Consejo de Administracion (empresas del
Inveready y Key Wolf, S.L.U.).
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Informacion seleccionada individual (No Auditadas)

BALANCE DE SITUACION 30/06/2016 31/12/2015
Inmovilizado intangible 4.666.937 3.875.877
Inmovilizado material 959.647 743.548
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 401.470 111.823.924
Inversiones financieras a largo plazo 111.980.368 40.374
Activos por impuesto diferido 4.167.911 4.167.911
Total activos no corrientes 122.176.333 120.651.634
Activos no corrientes mantenido para la venta - 401.470
Existencias 88.056 88.056
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.961.321 3.223.191
Inversiones en empresas de Grupo y asociadas a corto plazo 1.000 -
Inversiones financieras a corto plazo 63.023.473 3.567.411
Periodificaciones a corto plazo 16.500 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 695.232 5.873.992
Total activo corriente 67.785.582 13.154.120
Total activo 189.961.915 133.805.754

PATRIMONIO NETO

Capital y reservas sin ajustes de valor ni subvenciones

(94.829.940)

(98.119.710)

Capital (1.176.696) (1.176.695)
Prima de emision (87.470.142) (87.470.142)
Reservas (5.211.580) (7.204.065)
Acciones y participaciones en acciones propias 2.538.478 1.241.192
Resultado del ejercicio de sociedad dominante - -
(Dividendo a cuenta) - -
Otros instrumentos de patrimonio neto (3.510.000) (3.510.000)
Ajustes por cambios de valor - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (458.756) (540.141)
Resultado atribuible a la Sociedad 4.597.218 1.880.567
TOTAL PATRIMONIO NETO (90.691.478) (96.779.284)
Deudas a largo plazo (27.706.054) (28.028.993)
Deudas con caracteristicas especiales a largo plazo (1.574.235) (1.625.065)
Pasivos por impuesto diferido (1.878.068) (1.910.787)
PASIVOS NO CORRIENTES (31.158.357) (31.564.845)
Deudas a corto plazo (62.898.369) (1.507.944)
Deudas con caracteristicas especiales a cp (1.378.076) (1.368.076)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (3.835.635) (2.585.605)
TOTAL PASIVO CORRIENTE (68.112.080) (5.461.625)

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

(189.961.915)

(133.805.754)
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CUENTA DE RESULTADOS 30/06/2016 31/12/2015
Ingresos (1.233.305) (2.956.464)
Variacién de exist. Pto terminado y en curso - -
Trabajos realizados por emprsas para su activo (274.960) (856.172)
Aprovisionamientos 876.989 1.765.533
Gastos de personal 1.967.153 1.367.672
Sueldos, salarios y asimilados 1.626.931 1.094.065
Cargas sociales 340.223 272.389
Provisiones - 1.218
Otros gastos de explotacion 1.242.170 1.449.372
Amortizacion del inmovilizado 544.807 752.433
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras (34.268) (72.747)
Otros resultados 3.000 19.193
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.091.587 1.468.820
Resultado financiero 1.505.632 1.076.724
Resultado antes de impuestos 4.597.218 2.545.544
Impuesto sobre beneficios - (664.977)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 4.597.218 1.880.567
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.597.218 1.880.567
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MASMOYVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e [nforme de Gestiéon Intermedio
Consolidado

(Preparadas de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera adoptadas por la Unién Europea)

Correspondientes al primer semestre del ejercicio 2016



m KPMG Auditores S.L.

Av. de la Libertad, 17 - 19
20004 San Sebastian

Informe de Revision Limitada sobre Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

A los Accionistas de
Masmovil Ibercom, S.A. por encargo de la Direccién

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revisiéon limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados de Masmovil Ibercom, S.A. (la “Sociedad”) y sociedades dependientes (el “Grupo™),
que comprenden el estado de situacién financiera a 30 de junio de 2016, el estado del resultado
global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo (todos ellos
resumidos y consolidados) y las notas explicativas resumidas consolidadas, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad son
responsables de la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
“Informacion financiera intermedia”, adoptada por la Unién Europea. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios resumidos consolidados basada
en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revisién se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisidn
2410, “Revisién de informacion financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revisién
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre
los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2016 adjuntos no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
acuerdo con los requerimientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad 34,
“Informacién financiera intermedia”, adoptada por la Union Europea.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 2 de las notas explicativas resumidas
consolidadas adjuntas, en la que se menciona que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015
fueron formuladas de acuerdo con los principios y criterios de valoracién recogidos en el Plan
General de Contabilidad (PGC) y las Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
(NOFCAC). Adicionalmente, el Grupo llev6 a cabo la transicion a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE) estableciendo como fecha de
transicion el 1 de enero de 2014 y los Administradores prepararon y publicaron los primeros estados
financieros consolidados de acuerdo con NIIF-UE a 31 de diciembre de 2015. Consecuentemente, y
en relacion con los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos que requieren,
con caracter general, informacién comparativa, las cifras comparativas difieren de las contenidas en
las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2015, y de las cifras contenidas en la
informacion financiera intermedia consolidada al 30 de junio de 2015 publicada, detallandose en la
nota 18 de las notas explicativas resumidas consolidadas las diferencias que supone la aplicacién de
las NIIF-UE en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2015 (final del ejercicio
anterior) y en los resultados consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015.

Los Administradores de la Sociedad han elaborado los estados financieros intermedios resumidos
consolidados de acuerdo con los requerimientos establecidos en la NIC 34 “Informacién financiera
intermedia” adoptada por la Unién Europea y en consecuencia, al presentar informacién resumida,
tal y como se indica en la nota 2 adjunta, no incluyen toda la informacién que requeririan unos
estados financieros completos, por lo que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y junto con los estados
financieros consolidados a 31 de diciembre de 2015 preparados por primera vez por los
Administradores de acuerdo con NIIF-UE. Esta cuestion no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2016 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios resumidos consolidados presentados, de los que no forma parte. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2016. Nuestro trabajo se limita a la verificaciéon del informe de gestién intermedio
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Masmovil Ibercom, S.A. y
sociedades dependientes.
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Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado en relacion con la publicacién del informe financiero semestral y del
correspondiente informe de revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
requeridos por el articulo Segundo apartado 1 a) de la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo
Bursatil sobre Informacién a suministrar por empresas en expansion y SOCIMI incorporadas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Situacion Financiera Resumidos Consolidados al 30 de junio de

2016 y 31 de diciembre de 2015

En Miles de euros

Activo

Activos intangibles
Inmovilizado material

Otras inversiones

Activos por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Activos por impuestos corrientes

Otras inversiones

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

PATRIMONIO NETO

Capital

Prima de emision

Pérdidas acumuladas y otras reservas

Acciones propias

Otros instrumentos de patrimonio neto

Diferencias de conversién

Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de
patrimonio neto de la dominante

Total patrimonio

Pasivo

Deudas con entidades de crédito
Otras deudas

Deudas por arrendamiento financiero
Otros pasivos financieros
Provisiones

Subvenciones oficiales

Pasivos por impuesto diferido

Otros pasivos no corrientes

Total pasivos no corrientes

Deudas con entidades de crédito

Otras deudas

Deudas por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes

Total pasivo

Total patrimonio neto y pasivo

Las notas explicativas forman parte integrante de los Estados

Consolidados.

NOTA _ 30/06/2016 31/12/2015
4 122.705 121.984
5 101.855 96.082
7 5.744 2.942

12.351 13.233

242.655 234241

6 401 401
128 142

8 36.722 120.233
- 611

7 64.868 4.027
1.202 749

7367 30.498

110.688 156.661

353.343 390.902

9 1.177 1.177
9 87.470 87.470
9 (10.660) (1.881)
9 (2.538) (1.241)
9 3.510 3.510
- (10)

78.959 89.025

78.959 89.025

10 1.945 2.003
10 6.324 5.522
10 251 243
10 51.406 52.128
11 2.986 130
12 2.180 2218
4.175 4.885

14 67.598 68.584
136.865 135.713

10 19.338 10.797
10 1.796 1.244
10 89 102
10 65.130 111.521
51.071 41.738

11 95 762
137.519 166.164

274.384 301.877

353.343 390.902

Financieros Intermedios Resumidos/

/

-



MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes a
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015

En Miles de euros NOTA _ 30/06/2016 30/06/2015
Ingresos ordinarios 15 71.298 58.030
Otros ingresos de explotacion 1.402 1.169
Consumo de mercaderias, materias primas y consumibles (45.789) (40.780)
Gastos por retribuciones a los empleados 15 (10.103) (7.095)
Gastos por depreciacion y amortizacion 4,5 (8.071) “4.151)
Otros gastos de explotacidn 15 (12.474) (8.228)
Otros resultados 103 5
Resultado de explotacién (3.634) (1.050)
Ingresos financieros 36 141
Gastos financieros (4.388) (654)
Coste financiero neto (4.352) (513)
Pérdida antes de impuestos de actividades continuadas (7.986) (1.563)
(Gasto)/ Ingreso por impuesto sobre ganancias (685) (344)
Pérdida del ejercicio de actividades continuadas (8.671) (1.907)
Pérdida del ejercicio (8.671) (1.907)
Pérdida del ejercicio atribuible a:

Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante (8.671) (1.907)
Pérdida del ejercicio (8.671) (1.907)

Otros Resultado Global
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
Diferencias en conversién de estados financieros de negocios

. 10 -
en el extranjero
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto 10 -
Resultado global total del ejercicio (8.661) (1.907)
Pérdida por acci6én basica y diluida (expresada en euros)
Pérdida del ejercicio (0,74) (0,18)

Las notas explicativas forman parte integrante de los FEstados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados.
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MASMOVIL IBERCOM, S.A4. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de Flujos de Efectivo Resumidos Consolidados correspondientes a
los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y 2015

En Miles de euros NOTA 30/06/2016 30/06/2015
Flujos de efectivo de actividades de explotacién
Resultado del ejercicio de actividades continuadas (8.671) (1.907)
Ajustes por:
Amortizacion de activos intangibles e inmovilizado material 4.5 8.071 4.151
Pérdidas / (Reversiones) deterioro deudores comerciales 8 550 50
Diferencias de cambio 31) 49
Variacion de provisiones 11 22 -
Imputacion de subvenciones oficiales 12 (107) (1)
Ingresos financieros 3) (141)
Gastos financieros 4388 605
[mpuesto sobre beneficio 685 344
Cambios en
- Existencias 14 (235)
- Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 81.985 2.010
- Otros activos (453) 213
- Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.432 (3.670)
- Provisiones (689) (306)
Efectivo generado por las actividades de explotacion
Pago de intereses (2.566) (648)
Cobro de intereses E 141
Efectivo neto generado por las actividades de explotacion 90.625 1.306
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por adquisicion de inmovilizado material 5 (8.531) (1.629)
Pagos por adquisicion de activos intangibles 4 (6.052) (738)
Adquisicion de entidades dependientes, neto de efectivo y equivalentes - (8.334)
Pagos por la adquisicion de activos financieros 7 (62.994) (1.162)
Cobros procedentes de baja de activos financieros 2207 -
Efectivo neto generado por las actividades de inversion (75.370) (11.883)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros procedentes de las subvenciones 12 306 178
Cobros de procedentes de deudas con entidades de crédito 10 8.483 6.055
Cobros procedentes de otros pasivos financieros 10 61.343 33.443
Cobros procedentes de la emision de acciones propias - 1.365
Pagos procedentes del rescate de acciones propias (1.405) =
Pagos procedentes de otros pasivos financieros 10 (107.113) (7.626)
Efectivo neto generado por las actividades de financiacion (38.386) 33.415
Aumento/disminuciéon neta del efectivo o equivalentes (23.131) 22.838
Efectivo o equivalentes al 1 de enero 30.498 8.802
Efectivo o equivalentes al 30 de junio 7.367 31.640
Las notas explicativas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos A
Consolidados. 11



MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016

Notas explicativas resumidas

1.  Naturaleza, actividades y composicion del Grupo

World Wide Web Ibercom, S.A. (en adelante la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyo en Espaiia
el 12 de noviembre de 1997 como sociedad limitada, por un periodo de tiempo indefinido. Con fecha 1 de
julio de 2011 la Sociedad se transformé en la Sociedad Mercantil Anénima, manteniendo su misma

denominacién.

Con fecha 3 de julio de 2014, la Sociedad cambié su denominacion social por la actual “MASMOVIL
[BERCOM, S.A.” y tiene su domicilio social y fiscal en San Sebastian (Guiplzcoa), Parque Empresarial
Zuatzu, Edificio Easo, 2? Planta.

Con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General Ordinaria de Accionistas, fue aprobada la modificacion
del objeto social de la Sociedad, siendo el mismo:

a) La prestacion de servicios de telecomunicaciones mediante la explotacion de redes o la reventa del
servicio telefonico, telefonia movil, fija, internet y television, y el desarrollo de aplicaciones
informaticas.

b) La prestacion y comercializacion de todo tipo de servicios a través de red informatica.

¢) Asesoramiento y consulta en el drea informatica y de las telecomunicaciones. Analisis de empresas,
colaboracién técnica de software y hardware. Aplicacidon y enseflanza sobre aplicaciones
informaticas y de telecomunicaciones. Asesoramiento en materia de planificacion estratégica y
operativa. Organizacion de medios humanos y materiales y la realizacion de estudios e informes
empresariales y, asesoramiento y consultoria para la explotacion de empresas operadoras en
telecomunicaciones y estrategia de negocio.

d) Venta, distribucion, importacion, exportacién, mantenimiento y servicio de todo tipo de productos y
servicios relacionados con la informética y las telecomunicaciones tanto en lo referente a hardware
como a software y a Internet, asi como la distribucién y venta de cualquier producto y servicio a
través de Internet, infovia o cualquier otra red telematica similar, complementaria o sustitutiva a las

actualmente existentes.

e) Prestacion de servicios a terceros de estudios, proyectos y asesoramientos técnicos y de inversion en
materia de telecomunicaciones y aplicaciones informdticas. Se incluye expresamente en este
apartado los servicios de apoyo a la gestion.

Se incluye expresamente en este apartado los servicios de apoyo a la gestioén en materia de finanzas,
administracion fiscal y contable, cobros, pagos, gestion de la tesoreria, recursos humanos y gestion
del personal, servicios informaticos, compras y cualesquiera otro necesario para el buen fin del
objeto social.

APk Uk bctividades que integran el objeto social también podrédn ser desarrolladas por la Sociedad,
total o parcialmente, de modo indirecto en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular,
mediante la participacion en otras sociedades con objeto idéntico o anélogo.

MASMOVIL IBERCOM, S.A. es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades
dependientes (en adelante el Grupo Masmovil o Grupo) cuya informacion mas significativa se detalla en
el Anexo [ adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.



MASMOVIL IBERCOM, S.4. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016

La Sociedad dominante, MASMOVIL IBERCOM, S.A., cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil de
Empresas en Expansion desde el 30 de marzo de 2012.

2.  Bases de presentacion

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2016 (en adelante estados financieros intermedios) han sido preparados de
acuerdo con lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 sobre Informacién
Financiera Intermedia y conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre, por el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 18 de julio, del Mercado de Valores en relacion con
los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos
a negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unidn Europea.

Esta informacion se ha preparado para cumplir con el requerimiento de informacion y elaboracion de los
estados financieros intermedios consolidados establecido por el articulo segundo Apartado la) de la
circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil sobre informacion financiera a suministrar por
empresas en expansion y socimi incorporadas a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara unicamente
con la intencidén de actualizar el contenido de los dltimos estados financieros anuales consolidados
formulados por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos
durante el periodo y no duplicando la informacion publicada previamente en la informacién financiera
consolidada del ejercicio 2015. Por lo tanto, los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2016 no
incluyen toda la informacidn que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea,
por lo que los estados financieros intermedios adjuntos, para su correcta interpretacion, deberan ser leidos
junto con los estados financieros consolidados NIIF-UE y las cuentas anuales formuladas de acuerdo con
los principios y criterios de valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad (PGC) y las Normas
de Formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC) del Grupo, ambos correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Las politicas contables adoptadas para la preparacion de los estados financieros intermedios
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016 son las mismas que las
seguidas para la elaboracion de los estados financieros consolidados NIIF-UE del ejercicio 2015, excepto
por la aplicacion, con fecha | de enero de 2016, de las modificaciones publicadas por el [ASB
(International Accounting Standards Board) y adoptadas por la Union Europea para su aplicacion en
Europa (véase nota 2 (f)).

Los presentes estados financieros intermedios han sido formulados por el Consejo de Administracion en
su reunion celebrada el 27 de octubre de 2016.

a) Bases de elaboracion de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros intermedios se han preparado utilizando el principio de coste histérico con las
siguientes excepciones:

- Los instrumentos financieros;

- Los activos no corrientes mantenidos para la venta.
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b) Comparacion de la informacién

Las cifras incluidas a efectos comparativos en los estados financieros intermedios estan referidas al
periodo semestral finalizado el 30 de junio de 2015, excepto las relativas al Estado de Situacion
Financiera Resumido Consolidado que corresponden al 31 de diciembre de 2015.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 fueron formuladas por los Administradores de
acuerdo con los principios y criterios de valoracion recogidos en el Plan General de Contabilidad (PGC) y
las Normas de Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas (NOFCAC). No obstante, y de forma
adicional el grupo llevé a cabo la transicion a las Normas Internacionales de Informacion Finaciera
adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-UE) estableciendo como fecha de transicion el 1 de enero de 2014
y los Administradores prepararon y publicaron los primeros estados financieros consolidados de acuerdo
a NIfF-UE a 31 de diciembre de 2015.

Un detalle de las diferencias existentes entre las cifras incluidas en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados a 30 de junio de 2016 preparados de acuerdo a NIIF-UE, correspondientes al 31
de diciembre de 2015 y 30 de junio de 20135 y las cifras consideradas en las cuentas anuales consolidadas
de Masmovil Ibercom, S.A. y sociedades dependientes de 31 de diciembre de 2015 elaboradas bajo
principios contables generalmente aceptados en Esparia, se detalla en la nota 18.

¢) Moneda funcional y de presentaciéon

Los estados financieros intermedios se presentan en miles de euros, redondeados al millar mas cercana,
que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

d) FEstimaciones contables relevantes e hipotesis y juicios relevantes en la aplicacién de las

politicas contables

La preparacion de los estados financieros intermedios de conformidad con NIIF-UE requiere la aplicacion
de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones ¢ hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo.

Los juicios, estimaciones e hipdtesis adoptados para la preparacion de los estados financieros intermedios
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 son los mismos que los
seguidos para la elaboracion de los estados financieros consolidados anuales del ejercicio 2015.

e) Normas e interpretaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2016

Los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 han sido elaborados aplicando las mismas politicas contables que para el ejercicio 2015, excepto por
la aplicacion, con fecha 1 de enero de 2016, de las siguientes modificaciones publicadas por el IASB
(International Accounting Standards Board) y adoptadas por la Union Europea para su aplicacion en
Europa:

- Modificaciones a la NIC 19 Beneficios a empleados. Se simplifica el registro de las
contribuciones realizadas a los planes de aportacién definida por los empleados que no depende
del namero de afios trabajados, reconociendo dichas contribuciones como una reduccion del coste
de los servicios en el afio en que son prestados, en vez de distribuirlas a lo largo de los afios de
servicios prestados. Fecha efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de febrero de
2015.
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Proyectos de mejoras de las NIIF (ciclo 2010-2012). Las mejoras realizadas afectan a las
siguientes normas:

NIIF 2 Pagos basados en instrumentos de patrimonio, definicion del periodo de devengo;

NIIF 3 Combinaciones de Negocio, medicidn posterior de la contraprestacion contingente;

NIIF 8 Segmentos de Operacion, criterios de agregacion de segmentos empleados por la
Direccion;

NIIF 13 Valor Razonable, valoracion de las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo;

NIC 16 y NIC 38 Inmovilizado Material y Activos Intangibles, métodos aplicables para el
reconocimiento de la revalorizacidon de los activos;

NIC 24 Desgloses sobre la externalizacion de la gestion de Alta Direccion.

Fecha efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de febrero de 2015.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas. Las modificaciones a la NIIF 11 requieren que en la adquisicion de una participacion
en una operacion conjunta cuya actividad constituya un negocio, se aplique los principios de la
NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Esta modificacion no tiene impacto en el Grupo, ya que no
ha habido adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas durante el periodo. Fecha
efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaraciones sobre los Métodos de depreciacion y
amortizacion aceptables. Las modificaciones aclaran el principio recogido en la NIC 16
Propiedad, planta y equipo, y en la NIC 38 Activos intangibles, que establece que los ingresos
reflejan el patron de beneficios econdmicos generados por operar un negocio (del cual los activos
son una parte) en lugar de los beneficios econdmicos que son consumidos mediante el uso del
activo. En consecuencia, el método de amortizacién basado en ingresos no puede ser utilizado
como criterio para amortizar propiedad, planta y equipo, y solo puede ser aplicado en
circunstancias excepcionales para amortizar activos intangibles. Esta modificacion no tiene
impacto en el Grupo dado que no se utiliza el método de amortizacién basado en ingresos. Fecha
efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras. Las modificaciones
realizadas requieren que las plantas productoras relacionadas con la actividad agricola, se
incluyan en el alcance de la NIC 16 Inmovilizado material, en vez de en fa NIC 41 Agricultura.
Fecha efectiva para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2016.

Proyectos de mejoras de las NIIF (ciclo 2012-2014). Las mejoras realizadas afectan a las
siguientes normas:

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y Operaciones discontinuadas, registro y
valoracion de las reclasificaciones realizadas de activos no corrientes mantenidos para la venta o
como mantenidos para distribucién a los propietarios;

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién a revelar, desgloses sobre la implicacién
continuada de una entidad;

NIC 19 Beneficios a empleados, determina la tasa de descuento y el tipo de cambio empleado

para los bonos corporativos de alta calidad;
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia, uso de las referencias cruzadas en los Estados
financieros intermedios con otros Estados financieros elaborados por la Direccion;

Modificaciones a la NIC 27 Método de puesta en equivalencia en estados financieros separados.
Se permitira la puesta en equivalencia en los estados financieros individuales de un inversor.
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- Modificaciones a la NIC 1 Presentacién de estados financieros. Se pone especial ¢énfasis en la
materialidad. Desgloses especificos que no son materiales no deben ser presentados — incluso
aunque estos representen requerimientos minimos de desglose.

En la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios, los Administradores de la Sociedad
dominante estiman que su aplicacion no tendrd un impacto significativo sobre los estados financieros
intermedios.

f) Normas e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IASB), pendientes de aprobacion por la Unién Europea

- Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversion: Modificacién a la
aplicacion de la exencion de consolidacion. Las modificaciones se refieren a cuestiones que han
surgido en la aplicacién de la excepcion de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados relativa
a entidades de inversion. Aplicacion obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de
enero de 2016.

- Modificacién a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuesto diferido por pérdidas no
realizadas. Clarifica que las pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda a valor razonable
(instrumentos financieros disponibles para la venta) cuya base fiscal es el coste de adquisicion
dan lugar a diferencias temporales deducibles con independencia de que el tenedor del activo
espere recuperar el valor de éste mediante su venta o mediante su uso. Aplicacion obligatoria para
gjercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

- NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes y, Aclaraciones a la NIIF 15. Nueva norma de
reconocimiento de ingresos (sustituye a la NIC 11, NIC18, [FRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-
31). Aplicacién obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 9 Instrumentos financieros y modificaciones posteriores. Sustituye a los requisitos de
clasificacion, valoracion, reconocimiento y baja en cuentas de activos y pasivos financieros,
la contabilidad de coberturas y deterioro de NIC 39. Aplicacién obligatoria para ejercicios
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

- NIIF 16 Arrendamientos. L.a nueva norma de arrendamiento que sustituye a la NIC 17.
Aplicacion obligatoria para ejercicios anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019.

- Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas de desgloses. [ncorpora requisitos de desglose en el
estado de Flujos de Efectivo relacionados con las actividades de financiacion. Aplicacién
obligatoria prevista para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion de activos entre inversor y su
asociada/negocio conjunto. Clarificacion en relacion al resultado de estas operaciones si se
trata de negocios o de activos. No existe fecha definida para su aplicacion en el Unién

Europea.

- Modificaciones a las NIIF 2 Pagos basados en acciones. Modificaciones en respecto a
clasificacion y medicidon de transacciones con pagos basados en acciones. Aplicacion
obligatoria prevista para ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2018.

-.
)
A
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Basandose en los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que la aplicacién de la mayoria
de estas normas y enmiendas no tendra un impacto significativo sobre los estados financieros
intermedios. No obstante, el Grupo esta actualmente analizando el impacto de la aplicacién de la
NIIF 15. Asimismo, los cambios introducidos por la NIIF 9 afectardn a los activos financieros y
transacciones con los mismos que tengan lugar a partir del 1 de enero de 2018. Por otra parte, la
NIIF 16 establece que las compaiiias deben reconocer en el estado de situacién financiera los
activos y pasivos derivados de todos los contratos de arrendamiento (a excepcion de los acuerdos
de arrendamiento a corto plazo y los que tienen por objeto activos de bajo valor). El Grupo tiene
suscritos contratos para la cesién del derecho de uso de determinados activos. Estos contratos
pudieran encontrarse potencialmente afectados por la NIIF 16 en el caso de que contemplasen el
control sobre un activo especifico durante un periodo concreto, circunstancia que determinaria la
afloracion de nuevos activos y pasivos en el balance consolidado del Grupo.

Combinaciones de negocio

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 no se han producido combinaciones de
negocio.
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correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016

Fondo de comercio
El fondo de comercio no presenta variacion con respecto diciembre 2015.

A continuacion se presenta un resumen a nivel de UGE’s de la asignacién del fondo de comercio:

30/06/2016 31/12/2015
- % Participacion ~ En Miles de euros % Participacion  En Miles de euros
ais
MasMovil Telecom 3.0, S.A. Espaiia 100% 32,231 100% 32.231
Xtra Telecom, S.L. U Espaiia 100% 40.713 100% 40.713
Embou Nuevas Tecnologias S.L. y Ebesis Sistemas, S.L. Espafia 100% 5.313 100% 5313

78.257 78.257

Desarrollo

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, el Grupo ha realizado trabajos de
desarrollo relacionados con proyectos diferentes por un importe de 1.521 miles de euros (2.258 miles de
euros en 2015). Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, el Grupo ha
continuado con proyectos de desarrollo iniciados en periodos anteriores promoviendo asi mismo otros

nuevos.
Aplicaciones informaticas

Las altas de aplicaciones informaticas en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, se
corresponden principalmente con las inversiones al proyecto de convergencia. Los traspasos en este
periodo se corresponden con los traspasos de las licencias Open Ize (las altas realizadas en 2015) desde el
epigrafe Patentes, marcas and licencias.

Otro inmovilizado intangible

Otro inmovilizado intangible por importe de 13.739 miles de euros corresponde a la valoracion que se
realizd sobre la cartera de clientes recibidos en las combinaciones de negocio que tuvieron lugar en
ejercicios anteriores. Dicha valoracion se realizo mediante estimaciones de los flujos que generan dichos
clientes y teniendo en cuenta las permanencias que tienen segun analisis de mercado, en funcion del cual
el saldo serd amortizado. La fecha de adquisicion marca el inicio de la amortizacién de la cartera. La
amortizacion acumulada a 30 de junio de 2016 es 6.721 miles de euros (4.941 miles de euros a 31 de
diciembre de 2015).

A 30 de junio de 2016 los costes incrementales y especificos relacionados con los contratos en los que los
clientes suscriben compromisos de permanencia activados ascienden a 2.426 miles de euros (2.647 miles

de euros en 2015).

Derechos de uso

Derechos de uso incluye el derecho indirecto de uso sobre la red de cobre de Telefénica de Espaiia S.A.,
derivado del contrato marco firmado con fecha 31 de julio de 2015 y cuyo precio de aquisicién fue 29.000
miles de euros (IVA no incluido).

El Grupo reconocié este activo a su coste de adquisicion que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida, que se ha calculado como el valor actual de los flujos futuros a pagar
descontados a una tasa de mercado (aproximadamente 6,5%), cuyo importe asciende a 20.215 miles de
euros. Dicho mismo importe fue reconocido en el pasivo, bajo el epigrafe Otros pasivos financieros.

12
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016

Las altas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 de Inmovilizado en curso y
anticipos principalmente corresponde a los trabajos vinculados el despliege de red realizados en
Masmovil Broadband, S.A.

Red de fibra éptica

La red de fibra 6ptica incluye el coste de adquisicion de los elementos que conforman la red de fibra
oOptica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. por parte de la sociedad dependiente, Masmovil Broadband, S.A.
en base al contrato de compraventa formalizado en el ejercicio 2015 por importe de 89.000 miles de
euros, IVA no incluido. El total del importe registrado en otros pasivos financieros a 31 de diciembre de
2015 por importe de 107.690 miles de euros (véase nota 10 d), IVA incluido, se ha ido pagado en enero
2016.

Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estin sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

Inmovilizado material afecto a garantias

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 parte de los Terrenos y Construcciones en los que el
Grupo realiza su actividad estan hipotecados en garantia de determinados préstamos con entidades de
crédito (véase nota 10 e)).

6.  Activos no corrientes mantenidos para la venta

Con fecha 26 de septiembre de 2014, el Grupo procedié a la venta de 1.875.466 participaciones sociales
de la sociedad dependiente Com&Media Proyectos y Servicios, S.L. (en adelante Com&Media)
ostentando a fecha de cierre del ejercicio el 49% de participacion.

El Grupo procedié a reclasificar la participacion a su valor razonable por importe de 401 miles de euros
como Activos no corrientes mantenidos para la venta en base a los acuerdos adoptados en 2014 con los
antiguos accionistas de la sociedad para que recuperen el 100% de Com&Media.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Grupo mantiene la participacion en la categoria de
Activos no corrientes mantenidos para la venta, ya que prevé que los fundadores de Comé&Media
procedan a la adquisicidn del resto del capital de la misma en el afio préximo.
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7. Otras inversiones

El detalle de otras inversiones es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 31/12/2015
No corriente
[nstrumentos de patrimonio 1.793 1.705
Depodsitos y fianzas 776 911
Otros activos financieros 3.175 326
5.744 2.942
Corriente
Créditos a empresas del grupo y asociadas 1.715 1.422
Otros créditos 300 -
Depésitos y tianzas 62.743 430
Otros activos financieros 110 2.175
64.868 4.027

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito, riesgo de liquidez y de mercado, se describen en la nota 13.

a) Instrumentos de patrimonio valorados a coste

El detalle de los instrumentos de patrimonio durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2016 y del ejercicio 2015 en el tramo no corriente es como sigue:

30/06/2016
Saldo al | de Saldo al 30 de
Altas ..
En Miles de euros €nero Jjunio
Coste 1.705 88 1.793
1.705 88 1.793
31/12/2015
Saldo al I de Saldo al 31 de
Altas ..
En Miles de euros enero diciembre
Coste 1.319 386 1.7035
1.319 386 1.705

Las altas del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 corresponden a la ampliacion de
capital de la sociedad Parlem Telecom Companya de Telecomunicaciones, S.L. por importe de 88 miles
de euros por la sociedad dependiente Mas Movil Telecom 3.0., S.A. (386 miles de euros en 2015).
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b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

El detalle de las caracteristicas principales de los créditos a empresas del grupo y asociadas a 30 de junio
de 2016 y 31 de diciembre de 2015 en el tramo corriente es como sigue:

30/06/2016
Tipo de
Moneda interés Valor nominal  Corriente
En Miles de euros efectivo
Otras vinculadas
Com&Media EUR 4,50% 196 80
UppTalk EUR 1,75% 1.169 1.169
UppTalk EUR 3,07% 2.000 409
Mesana Tech EUR - 37 57
1.715
31/12/2015
Tipo de
Moneda interés Valor nommal  Corriente
En Miles de euros efectivo
Otras vinculadas
Com&Media EUR 4,50% 196 196
UppTalk EUR 3.07% 1.169 1.169
Mesana Tech EUR - 57 57
1.422

¢) Depdsitos y garantias

Al 30 de junio de 2016, dentro de este epigrafe en la parte corriente se encuentran principalmente los
depositos en garantia de las obligaciones del Grupo derivados de los acuerdos firmados para la
adquisicién de Pepephone, Yoigo y Neutra (véase nota 2 (c)):

- Depositos por importe de 30.000 miles de euros entregados como pago a cuenta del precio
por la adquisicion de Pepephone.

- Depositos por importe de 30.000 miles de euros desembolsados por la adquisicion de Yoigo.

- Deposito por importe de 2.000 miles de euros entregado como precio de la opcion de compra
de Neutra.

d) Otros activos financieros

Al 30 de junio de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, dentro de este epigrafe en la parte no corriente se
encuentran principalmente los bonos adquiridos por la sociedad dependiente MasMovil Telecom 3.0, S.A.
en el ejercicio 2012, cuyo coste fue de 308 miles de euros, con vencimiento 30 de julio de 2019 y con un
tipo de interés del 4,60%. El Grupo ha clasificado los bonos dentro de la cartera de Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, porque estos, han sido adquiridos en el Marco del Programa Avanza del
Ministerio de Industria, Energia y Turismo del Gobierno de Espafia, aprobado en virtud de la Resolucion
de 5 de junio de 2012, de la Secretaria de Estado de Telecomunicaciones y para la Sociedad de la
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[nformacién, por la que se efectia la convocatoria 1/2012 para la concesion de ayudas para la realizacion
de proyectos en el marco de la Accion Estratégica de Telecomunicaciones y Sociedad de la Informacion,
dentro del Plan Nacional de Investigacion Cientifica, Desarrollo e Innovacion Tecnoldgica en el
subprograma de Competitividad de [+D (Programa Avanza 2012), se solicitaba a las sociedades que
optaban a la ayuda a la constitucion de una garantia equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del
préstamo concedido, para optar a la concesidn definitiva de la ayuda.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2016 el importe 2.856 miles de euros se corresponde con el activo
indemnizatorio vinculado a la contingencia fiscal registrada en el epigrafe de provisiones por el mismo
importe (véase nota 11) y surgido de la combinaciéon de negocios de Neo Operador de
Telecomunicaciones S.L.U., que tuvo lugar en 2015, ya que los antiguos accionistas de la dltima asumen
la responsabilidad de los mismos.

8. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 31/12/2015
Clientes 33.190 115.149
Anticipos a proveedores 5 57
Deudores varios 415 677
Otros créditos con la Administracién publica 5.564 6.252
39.174 122,135
Correcciones valorativas por deterioro (2.452) (1.902)
36.722 120.233

Al 31 de diciembre de 2015 clientes por ventas y prestacion de servicios recogia principalmente el saldo
pendiente de cobro que el Grupo mantenia con Jazztel por el contrato de cecion de uso del 40% de la red
de fibra optica adquirida a la propia Jazztel por un importe de 83.490 miles de euros (IVA incluido).
Durante el mes de febrero de 2016, este importe ha quedado saldado.

El movimiento de la correccion valorativa por deterioro, es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 31/12/2015

Corriente

Saldo al 1 de enero (1.902) (935)
Dotaciones (2.170) (1.532)
Reversiones 1.620 71
Aplicaciones - 494

Saldo al 31 de diciembre (2.452) (1.902)
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9, Patrimonio neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el

patrimonio neto condensado consolidado.
a) Capital y prima de emision

Capital

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el capital social de MASMOVIL IBERCOM, S.A.
(antigua WORLD WIDE WEB IBERCOM, S.A.) estd representado por 11.766.956 acciones de 0,10
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsados. Todas las participaciones gozan de los

mismos derechos politicos y econdmicos.

Al 30 de junio de 2016 las acciones estdn en manos de diversos accionistas, siendo los principales D. José
Eulalio Poza Sanz con un 11,3% y Neo Sky 2002, S.A. con un 10,3%.

Prima de emision

La prima de emision al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 por importe de 87.470 miles de
euros, surge de las ampliaciones de capital realizadas durante los ejercicios 2015, 2014, 2013, 2012 y

2010.

La prima de emision a fechas 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 no es disponible dado que

existen gastos de desarrollo pendientes de amortizar (véase nota 4).

b) Pérdidas acumuladas y Otras Reservas

Al 30 de junio de 2016, las pérdidas acumuladas y otras reservas presentan un saldo por importe 10.829
miles de euros (1.181 miles de euros a 30 de junio de 2015) cuyo importe incluyen las pérdidas del
ejercicio por 8.915 miles de euros (1.907 miles de euros pérdidas en el periodo de seis meses terminados

el 30 junio de 2015).

La distribucion de resultados de la Sociedad dominante, del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015 formulada por los Administradores y aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas con

fecha 23 de junio de 2016, fue la siguiente:

En Miles de euros

Bases de reparto
Resultado de ejercicio

Distribucién/ (Aplicacion)
Resultados negativos de ejercicios anteriores
Reservas voluntarias

31/12/2015

(1.881)
(1.881)

(1.881)

(1.881)
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Otras Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a ésta
hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el importe de la reserva legal asciende a 119 miles de
euros.

(ii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion excepto por la parte de gastos de desarrollo pendientes
de amortizar (véase nota 4).

(iii) Autocartera

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM, S.A. (anteriormente
denominada World Wide Web Ibercom, S.A.) acordd en fecha 23 de marzo de 2012 autorizar la
adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio que no podra ser
superior ni inferior en mas un 30% a la cotizacion media del mes anterior; la autorizacion se concedid
para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo.

Asi mismo, el Consejo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autoriz6 la adquisicidn de
acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General de
Accionistas. En este acuerdo se establecio expresamente que, entre otras, la finalidad de la adquisicion de
las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones de adquisicién de
empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un programa de compra de acciones propias que
se inicio el 6 de noviembre de 2014.

De esta manera, durante el ejercicio 2014 la Sociedad realizé dos tipos de operaciones con acciones
propias:

- Durante todo el ejercicio, las operaciones de compra y venta de acciones propias destinadas a dar
liquidez al valor en el mercado tal y como exige la normativa del MAB;

- A partir del 6 de noviembre de 2014 las operaciones de compra de acciones propias en virtud del
programa de compra de autocartera acordado por el Consejo de Administracion del 3 de
noviembre de 2014 mencionado anteriormente.
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Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015 se han
producido las siguientes operaciones con acciones propias:

Nimero de acciones

30/06/2016 30/06/2015
1 de enero 55.180 98.010
Altas 213.839 166.808
Bajas (137.734) (239.889)
30 de junio 131.285 24.929

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, la Sociedad ha procedido a vender
acciones propias con un valor de adquisicién de 2.855 miles de euros (3.848 miles de euros durante el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015) generando una disminucion de reservas de 108
miles de euros por la diferencia entre el precio medio ponderado de adquisicién y el precio de la venta
(565 miles de euros de incremento de reservas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2015). Al 30 de junio de 2016 la Sociedad dispone de 131.285 acciones propias (24.929 acciones
propias al 30 de junio de 2015). El valor de adquisicién asciende a 2.539 miles de euros (526 miles de
euros al 30 de junio de 2015).

(iv) Otros instrumentos de patrimonio neto

En el ejercicio 2015, el valor de Otros instrumentos de patrimonio se incrementd en 3.510 miles de euros
debido al pago en acciones realizado por la compra de sociedades en combinaciones de negocio y al 30 de
junio de 2016 el epigrafe mantiene el mismo saldo.

¢) Ganancia/ (Pérdida) por Accion
Basicas
Las ganancias / (pérdidas) bésicas por accion se calculan dividiendo el beneficio/ (pérdida) del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad dominante entre el promedio

ponderado de las acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las pérdidas basicas por accion es como sigue:

30/06/2016 30/06/2015
Pérdida del ejercicio atribuible a tenedores de Instrumentos de patrimonio neto
de la dominante (en miles de euros) (8.671) (1.907)
Promedio ponderado de acciones ordmnarias en circulacion (en miles de
acciones) 11.686 10.449
Pérdida basica y diluida por accién (en euros) (0,74) (0,18)
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El promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion se ha determinado como sigue:

En Miles de acciones 30/06/2016 30/06/2015
Acciones en cirulacion al 1 de enero 11.767 10.514
Efecto de las acciones emitidas durante ejercicio - 7
Efecto de las acciones propias (81 (72)

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en cirulacion al 30 de

junio 11.686 10.449

Diluidas

Las ganancias / (pérdidas) diluidas por accion se calculan ajustando el beneficio / (pérdida) del ejercicio
atribuible a tenedores de instrumentos de patrimonio de la dominante y el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion por todos los efectos diluidos inherentes a las acciones ordinarias

potenciales.

La Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente diluidas.

10. Pasivos financieros

El detalle de los pasivos financieros es el siguiente:

30/06/2016 31/12/2015
En Miles de euros No corriente Corriente No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 1.945 19.338 2.003 10.797
Otras deudas 6.324 1.796 5.522 1.244
Deudas por arrendamiento financiero 251 89 243 102
Otros pasivos financieros 51.406 63.130 52.128 111.521

39.926 86.353 59.896 123.664
a) Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades del crédito es el siguiente:

30/06/2016 31/12/2015
En Miles de euros No corriente Corriente No corriente Corriente
Préstamos 1.945 5.546 2.003 2.504
Polizas v lineas de crédito - 13.772 - 8.281
Intereses devengados al vencimiento - 12 - 6
Otras deudas con bancos - 8 - 6

1.945 19.338 2.003 10.797
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Los términos y condiciones de los créditos son como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016
: W = Tipo de o
Sociedad Moneda TlpO.flJ 00 interés Vencimie Nominal Corriente . Total
variable . nto corriente
efectivo

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. EUR  Variable 3,85% 2018 300 30 105 135
Kutxabank, S.A. EUR  Variable 1,20% 2017 268 6 10 16
Kutxabank, S.A. EUR  Variable 3,19% 2017 63 3 7 10
Kutxabank, S.A. EUR  Variable 3,75% 2017 210 39 26 65
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR  Variable 4,50% 2021 400 27 203 230
®1j2s RpgplesligidaSpgigdad EUR  Variable 400% 2021 367 18 183 201
Cooperativa de Crédito
GejastRual Cllmidskpgickiad EUR  Variable 4.00% 2017 250 43 22 65
Cooperativa de Crédito
Banco de Sabadell, S.A. EUR  Variable 3,00% 2021 440 16 169 185
La Caixa, S.A. EUR  Variable 1,753% 2017 500 405 32 437
Banco de Sabadell, S.A EUR  Variable 3,00% 2021 100 25 17 42
Banco Santander, S.A. EUR  Variable 4.75% 2017 97 6 - 6
Banco Popular Espariol, S.A. EUR  Variable 5,50% 2017 150 26 - 26
Banco Popular Espariol, S.A. EUR Fijo 5,50% 2017 300 40 28 68
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Fijo 4,81% 2017 200 34 70 104
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 4.80% 2017 500 83 28 11
Bankinter, S.A. EUR Fijo 4.76% 2017 400 67 44 111
Bankinter, S.A. EUR Fijo 2,30% 2018 1.000 166 537 703
Bankia, S.A. EUR Fijo 2.21% 2017 500 98 142 240
Banco Popular Espariol, S.A. EUR Fijo 4,81% 2017 150 - 13 13
Deutsche Bank, S.A. EUR Fijo 4,07% 2017 400 11 - 11
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 2,08% 2019 600 117 309 426
Banco Popular Espariol, S.A. EUR Fijo 5,88% 2016 200 36 - 36
Bankia, S.A. EUR Fijo 1,37% 2017 4250 4250 - 41250
Otros (*) 13.780 - 13.780
Intereses 12 - 12

19,338 1.945 21283
(*) corresponden a polizas de crédito
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En Miles de euros 31/12/2015
. . Tipo de -
Sociedad Moneda T[po-ﬁjo ° interés WeTietinie Nominal Corriente e Total
variable . nto corriente
efectivo

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. EUR Variable 3,85% 2018 300 60 105 165
Bankia, S.A. EUR Variable 2,01% 2016 200 4 - 4
Kutxabank, S.A. EUR Variable 1,20% 2017 268 29 10 39
Kutxabank, S.A. EUR Variable 3,19% 2017 63 11 7 18
Kutxabank, S.A. EUR Variable 3,75% 2017 210 33 26 79
Banco Popular Espariol, S.A. EUR Variable 4,50% 2021 400 40 203 243
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativ  EUR Variable 4,00% 2021 367 36 184 220
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativ =~ EUR Variable 4,00% 2017 250 86 22 108
Banco de Sabadell, S A EUR Variable 3,00% 2021 440 31 169 200
Banco de Sabadell, S.A EUR Variable 4,75% 2017 100 33 17 50
Banco Santander, S.A. EUR Variable 5.16% 2016 50 8 - 8
Banco Santander, S.A. EUR Variable 4,75% 2017 97 32 - 32
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Variable 5,06% 2017 150 33 8 41
Banco Popular Espafiol, S.A EUR Fijo 5,88% 2016 200 71 - 71
Banco Popular Espaifiol, S.A. EUR Fijo 5,50% 2017 300 80 27 107
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Fijo 3,50% 2017 594 594 - 594
Banco Popular Espaiiol, S.A. EUR Fijo 4,.81% 2017 200 67 70 137
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. EUR Fijo 1,75% 2016 374 32 - 32
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 4,80% 2017 500 250 28 278
Bankinter, S.A. EUR Fijo 4,76% 2017 400 109 44 153
Bankinter, S.A. EUR Fijo 2,50% 2018 1000 352 537 889
Bancaja EUR Fijo 2.21% 2017 500 167 142 309
Banco Popular Espariol, S.A. EUR Fijo 5,56% 2017 150 52 14 66
Deutsche Bank, S.A. EUR Fijo 4,07% 2017 400 156 23 179
Banco Santander, S.A. EUR Fijo 2,08% 2019 600 118 367" 485
Otros (*) 8.281 - 8281
Intereses 6 - 6

6 - 6

Otras deudas bancos

10.797 2.003 12.800

(*) corresponden a polizas de crédito
En esta nota se proporciona informacion acerca de los términos contractuales de los créditos con

entidades de crédito, que se miden al coste amortizado.

b) Otras deudas

Al 30 de junio de 2016, el epigrafe de Otras deudas recoge principalmente el saldo correspondiente a
préstamos concedidos por organismos publicos cuyo tipo de interés efectivo varia entre un 0,00% -
4,00%, por un importe total 8.120 miles euros (5.880 miles de euros a 31 de diciembre de 2015). El tramo
corriente asciende a 1.796 miles de euros (1.055 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) mientras que
en el tramo no corriente 6.324 miles de curos (4.825 miles de euros a 31 de diciembre de 2015).

¢) Otros pasivos financieros

Al 30 de junio de 2016 el saldo recogido en Otros pasivos financieros recoge fundamentalmente los
siguientes conceptos:

Tramo no corriente

e 20.215 miles de euros correspondientes al valor actualizado del importe a pagar a Jazz Telecom
S.A.U. como consecuencia del contrato firmado por la cesion del derecho indirecto de uso de la red
de cobre de Telefonica de Espafia, S.A. por parte de Jazz Telecom, S.A.U. a la sociedad dependiente
Masmovil Broadband, S.A. (véase nota 5), mas los intereses devengados no pagados por importe de
398 miles de euros. Dicho importe se encuentra clasificado como no corriente por importe de 20.310
miles de euros y corriente por 303 miles de euros por el pago a realizar en 2016.
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La ley del Impuesto sobre valor afiadido (IVA) establece una regla especial de devengo para los
servicios prestados de manera continuada a lo largo del tiempo, en el que el devengo tendrd lugar en
el momento en que resulte exigible la parte del precio que comprenda cada percepcion.

En este contexto, el IVA correspondiente a dicho servicio se ird devengando y entendiéndose
soportado, en la parte proporcional correspondiente a los importes exigibles.

e 26.739 miles de euros (27.199 miles de euros a 31 de diciembre de 2015) corresponden a la emision
de bonos realizada por la Sociedad dominante MASMOVIL IBERCOM, S.A. Segun queda
establecido en el contrato de agente de pagos de fecha 24 de junio de 2015, MASMOVIL IBERCOM,
S.A., al amparo de los acuerdos adoptados por su Consejo de Administracion de fecha 13 de mayo de
2015, ha llevado a cabo una emision de bonos con un plazo de cinco afios por un importe nominal
total maximo de 27.000 miles de euros, los cuales devengan un tipo de interés del 5,5%, pagadero
anualmente. Los intereses generados durante el periodo terminado el 30 de junio de 2016 ascienden a
743 miles de euros, de los cuales 282 miles de euros estan pendientes de pago (743 miles de euros
devengados y pendintes de pago a 31 de diciembre de 2015). Los gastos de emision de los
mencionados han ascendido a 543 miles de euros y se han considerado como parte del coste
amortizado de los bonos.

e Pagos aplazados por combinaciones de negocio de los ejercicios 2014-2015 por importe de 3.716
miles de euros (3.722 miles de euros en 2015).

Tramo corriente

e  Préstamos concedidos por Onchena, S.L.U., sociedad espafiola que ostenta una participacion inferior
al 10% en la Sociedad dominante:

- Préstamos concedidos en abril y mayo 2016 por importe de 30.000 miles de euros, con
posibilidad de capitalizarse. Los préstamos obtenidos se dedican exclusivamente a la
realizacidon de operaciones corporativas en interés del Grupo, incluyendo la adquisicion de
compafiias o de activos productivos. Los préstamos vencen en los proximos 12 meses o en el
momento de convocatoria de una ampliacion de capital. El tipo de interés es 5,5%, pagadero
al vencimiento del préstamo o capitalizable en el referido aumento de capital en las mismas
condiciones que el principal. Si los préstamos fueran capitalizados, se asumiria una comision
de amortizacion del 1% del principal. Los intereses devengados al 30 de junio de 2016
ascienden a 393 miles de euros.

- El préstamo concedido en junio 2016 por importe de 15.000 miles de euros, con posibilidad
de capitalizarse. El préstamo se dedica exclusivamente para llevar a cabo la operacién
corporativa de adquisicion de Yoigo. El préstamo vence en los proximos 12 meses o en el
momento de aprobacion por Junta General de Accionistas de un aumento de capital con
aportaciones dinerarias superior a un determinado importe. El préstamo tiene una comision
remuneratoria de amortizacion del 12%, pagadero al vencimiento del préstamo o capitalizable
en el referido aumento de capital en las mismas condiciones que el principal. La comision
remuneratoria devengada al 30 de junio de 2016 asciende a 900 miles de euros.

e El préstamo concedido en junio 2016 por Wilmington Capital, S.L, sociedad espafiola que ostenta
una participacion inferior al 10% en la sociedad dominante, por importe de 15.000 miles de euros,
con posibilidad de capitalizarse. El préstamo se dedica exclusivamente para llevar a cabo la
operacion corporativa de adquisicion de Yoigo. El préstamo vence en los proximos 5 meses o en el
momento de aprobacion por Junta General de Accionistas de un aumento de capital con aportaciones
dinerarias superior a un determinado importe. El préstamo tiene una comisién remuneratoria de
amortizacion del 12%, pagadero al vencimiento del préstamo o capitalizable en el referido aumento
de capital en las mismas condiciones que el principal. La comision remuneratoria devengada al 30 de
junio de 2016 ascienden a 900 miles de euros.
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e Pagos aplazados por combinaciones de negocio de los ejercicios 2014-2015 por importe de 1.378
miles de euros (2.724 miles de euros en 2015).

e A 30 de junio 2016, por importe de 1.816 miles euros correspondiente al gasto financiero devengado
pendiente de pago derivado de los préstamos concedidos por las empresas de grupo y asociadas,
Onchena, S.L.U. y Wilmington Capital, S.L. (véase nota 10 b)).

o Al 31 de diciembre de 2015 el tramo corriente recogia el importe de 8§9.000 miles de euros, mas [VA,
correspondientes al importe a pagar a corto plazo a Jazz Telecom S.A.U. por el contrato de
compraventa de fibra dptica relativo al contrato de adquisicion de los componentes de la red de fibra
optica adquirida a Jazz Telecom S.A.U. El importe ha sido pagado en enero de 2016.

d) Otra informacion sobre las deudas

Los préstamos que gozan de garantias hipotecarias (véase nota 5), asi como su saldo al 30 de junio de
2016 y 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Miles de euros Garantia 30/06/2016  31/12/2015
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 16 39
Kutxabank, S.A. Hipotecaria 9 18
Banco Popular Espariol, S.A. Hipotecaria 230 243
Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito Hipotecaria 202 223
Banco de Sabadell, S.A. Hipotecaria 184 199
641 722

11. Provisiones

El detalle de las provisiones a 30 de junio de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 es como sigue:

30/06/2016 31/12/2015
En Miles de euros No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Provisiones para otras responsabilidades - 95 - 762
Otras provisiones 2.986 - 130 -
2.986 95 130 762
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El movimiento de las provisiones es como sigue:

Provisiones para

otras Otras provisiones Total
En Miles de euros responsabilidades
Saldo al 1 de enero 2014 1.374 130 1.504
Reversiones (612) (612)
Saldo al 31 de diciembre 2015 762 130 892
Otros movimientos (625) 2.856 2.231
Dotaciones del ejercicio 22 - 22
Aplicaciones - - -
Reversiones (64) - (64)
Saldo al 30 de junio 2016 95 2.986 3.081

Provisiones para otras responsabilidades recoge principalmente la provisiéon constituida para cubrir
pasivos que pudieran derivarse por una serie de litigios abiertos a la fecha.

Otras provisiones recoge un importe de 130 miles de euros constituida por el Grupo para cubrir pasivos
que pudieran derivarse consecuencia de la notificacion recibida en la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria correspondiente a la pérdida de la reduccion del 25% practicada en el acuerdo de imposicién de
sancién en relacion con la Deuda Tributaria originada para la inspeccion de [VA de los ejercicios 2009 a
2011.

Asimismo, el importe restante de otras provisiones se corresponde con una serie de contingencias fiscales
que surgen en Neo Operador de Telecomunicaciones, S.L.U. previo a su adquisicion y que ha sido
registrado en la combinacién de negocios. Asimismo, se ha registrado un activo indemnizatorio (véase
nota 7) por circunscribirse a un periodo previo a la adquisicion del negocio y por lo tanto cubierto por las
“reps & warranties” suscritas con los anteriores socios de Neo Operador de Telecomunicaciones S.L.U.

12. Subvenciones oficiales

El movimiento de las subvenciones oficiales de cardcter no reintegrable es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 31/12/2015

Saldo al 1 de enero 2.218 461
Subvenciones concedidas en el ejercicio 306 1.924
Subvenciones reconocidas en ngreso (107) (167)
Otros movimientos (237) -

Saldo al 30 de junio / 31 de diciembre 2.180 2.218

Las subvenciones concedidas al Grupo corresponden principalmente a subvenciones de capital, para la
financiacién de gastos de desarrollo.

2% | |
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13.  Gestion del riesgo financiero y valor razonable

General

El Grupo esta expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e riesgo de crédito,
e riesgo de liquidez,
e riesgo de mercado.

Marco de administracion del riesgo

Es responsabilidad del Consejo de Administracion establecer y supervisar la estructura de administracion
del riesgo del Grupo.

Las politicas de administracion del riesgo del Grupo se establecen con el objeto de identificar y analizar
los riesgos asumidos por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para controlar los
riesgos y el cumplimiento de los limites. Regularmente, se revisan las politicas y los sistemas de
administracion del riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades del Grupo. El Grupo a través de sus normas y procedimientos de administracion, busca
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en minimizar la incertidumbre en los
mercados financieros y los potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El
Grupo emplea derivados en algunas de sus sociedades dependientes para cubrir ciertos riesgos.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta el Grupo si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente en las cuentas a cobrar a clientes y en los instrumentos de inversion del Grupo.

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.

El Grupo dispone de politicas para limitar la cantidad de riesgo con los clientes y con cualquier
institucién financiera, y la exposicion al riesgo en la recuperacion de créditos se administra como parte de
las actividades normales. El Grupo asegura que las ventas al por mayor de productos se efectilen a
clientes con un historial de crédito adecuado.

El Grupo cuenta con procedimientos formales para la deteccién del deterioro de créditos comerciales.
Mediante estos procedimientos y el andlisis individual por areas de negocio, se identifican retrasos en los
pagos y se establecen los métodos a seguir para estimar la pérdida por deterioro. Los principales
componentes de este deterioro se relacionan con exposiciones individualmente significativas, y un
componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos similares relacionados con pérdidas
en las que se ha incurrido pero que atin no se han identificado.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes, la revision de saldos individuales en base a la
calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del mercado y andlisis histérico de las insolvencias a
nivel agregado, implica un elevado grado de estimacion. En relacién a la correccion valorativa derivada
del analisis agregado de la experiencia historica de impagados, una reduccion en el volumen de saldos
implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.
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Los créditos comerciales se valoran inicialmente por su valor nominal, y las correcciones de valor
practicadas, que se consideren necesarios por el riesgo de insolvencia, es decir para aquellos créditos con
cierta antigiiedad o para aquellos con circunstancias que indiquen que son cuentas de dudoso cobro.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociadas a sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos
financieros. El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del
Grupo.

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, basado en el mantenimiento de
suficiente efectivo y de valores negociables, disponibilidad de financiacion a través de una cantidad
suficiente de facilidades de crédito y la capacidad para vender activos negociables. Dado el cardcter
dindmico de los negocios subyacentes, el Grupo tiene como objetivo mantener la flexibilidad financiera a
través de la disponibilidad de lineas de crédito con empresas relacionadas.

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de Mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en los tipos
de cambio y los tipos de interés, afecten los ingresos del Grupo o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercados es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de moneda

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al
riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las
operaciones en el extranjero del Grupo en la libra esterlina y el délar de Hong-Kong se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2015, si el euro se hubiera depreciado/apreciado en un 10%
con respecto al libra esterlina, manteniendo el resto de variables constantes, el beneficio después de
impuestos no se veria significativamente modificado.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge principalmente de los préstamos con entidades de crédito y
partes relacionadas. Estos préstamos estan emitidos a tipos variables y exponen al Grupo al riesgo de tipo
de interés en los flujos de efectivo futuros. La politica actual del Grupo es mantener un nivel de
apalancamiento bajo a tipos variables.

d) Instrumentos financieros y valor razonable

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable no se incluyen
porque el Grupo estima que los mismos se aproximan a sus importes en libros debidos, en gran medida, a
los vencimientos a corto plazo de estos instrumentos.
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A continuacion se presentan los valores contables y valores razonables de los instrumentos financieros
clasificados por categorias, incluido los niveles de jerarquia del valor razonable. Si no se incluyen los
valores razonables de los activos y pasivos financieros no valorados a valor razonable es porque el Grupo
estima que los mismos se aproximan a sus importes en libros debidos, en gran medida, a los vencimientos
a corto plazo de estos instrumentos.

Valor razonable

30/06/2016 Valor coatahle
- ":"‘ge“;s Préstamos liveriones Débitos 5
Euros disponibles para partidas a mantenidas al partidas a Total Nivel I Nivel 2 Nivel 3 Total
la ventn cobrar vencimiento pagar
Activos financieros valorados a valor razonable
Instrumentos de patrimonio 418 - 418 01 17 - 418
Activos financieres no valorados a valor razonable
Instrumentos de patrmoruo 1375 - 1375 - B
Depésitos y fanzas 63519 S 5 63.519 S =
Clientes v ofras cuentas a cobrag 36712 > - 36.722 - -
Efectivo y equivakentes al efectno 7.367 - - 7.367 - -
Otros activos financieros = 4592 308 - 5.300 - - - -
1.375 112.600 308 - 114.283 - - - -
Pasivos i no v, a valor
Pasivos fmancicros con entidades de crédito - 21623 21.623 = - - -
Otros pastvos financeros 116.536 116.536 - = - -
Pagos aplazados 1797 1.797 - e L 1797
Otras deudas 8.120 8.120 - - - -
Acreedores comerciales y otras cuenlas a pagar - o 530071 5107t - -
- - - 199.147 199.147 - - 1.797 1.797
317122015 Valor contable Valor razorable
ﬁr’::::;s Préstamos y Inversiones Débitos y
Euros disponibles pars partidas a mantenidas a partidas a Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
o cobrar vencimiento pagar
Activos financieres valorados u valor razonable
Instrumentos de patnmomo 318 - 418 01 7 418
Instrumentos financieros dervados
Activos fi i no valorados a valor f3 bi
" Instrumentos de patrimomo 1.287 - 1.287 -
Depositos y fianzas - L3410 - - 1341 - - - -
Clientes y otras cuentas a cobrar 3 120 233 - b 120.233 -
Efectivo y equivakentes al efectivo - 30498 - - 30.498 -
Otros actvos financieros = 3615 308 = 3.923 -
1.287 155.687 308 - 157.282 - - -
Pasivos financieros no valorados a valor razonable
Pasivos financieros con entidades de crédito - 3145 13.145 - - - -
Otros pasivos Financieros - 161.852 161.852 4 3 - -
Pagos aplazados - L1797 LT797 - - L797 1.797
Otras deudas - - - 6.766 6.766 - - - -
Acreedores comerciaks y otras cuentas a pagar = - - 41738 41.738 - - - -
- - 225.298 225.298 - - 1.797 1.797

Traspaso de activos y pasivos entre los diferentes niveles

Durante el periodo de seis meses terminado 30 de junio de 2016 y el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015, no existieron traspasos de activos y pasivos entre los diferentes niveles.

14. Otros pasivos no corrientes

La Sociedad dependiente Masmovil Broadband, S.A.U. y Jazz Telecom, S.A.U. han firmado un contrato
de cesion del derecho de uso del 40% de la red de fibra optica por 69.000 miles de euros, en el que la
Sociedad ha cedido a Jazz Telecom, S.A.U. el derecho irrevocable para utilizar los componentes de una
red de fibra éptica durante un periodo de 35 afios.

De acuerdo a las condiciones estipuladas en el contrato, el epigrafe otros pasivos no corrientes recoge el
ingreso a distribuir en varios ejercicios en los proximos 35 afios en base a la duracion establecida en el
contrato y dado que el Administrador Unico estima que no se va a ejercer la prorroga de dicho contrato.
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El movimiento durante el periodo de seis meses terminados el 30 de junio de 2016 y el ejercicio 2015
habido en la cuenta de otros pasivos no corrientes ha sido el siguiente:

En Miles de euros 30/06/2016 31/12/2015
Saldo inicial 68.584 69.000
Traspaso a resultados (986) (416)
Saldo final 67.598 68.584

15. Ingresosy gastos

a) Ingresos ordinarios

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 30/06/2015

Empresas y wholesale 53.089 44.169

Residencial 18.209 13.861
71.298 58.030

La actividad del Grupo comprende principalmente, la prestacion de servicios de telefonia fija y movil, e
internet. Dichas transacciones constituyen el Gnico segmento de actividad del Grupo.

El Grupo distingue la siguiente tipologia de clientes a efectos de gestién interna:

- Residencial: ofrece a los clientes agrupados en esta categoria servicios de telefonia fija, movil e
internet.

- Empresas: ofrece servicios de telecomunicacion fija, moévil y datos asi como otros servicios de
valor afiadido como data center, cloud, pbx virtual, email, videoconferencia.

- Wholesale: servicios de comunicacion de venta de voz a otros operadores del sector, sin ofrecer
acceso, ya que los clientes disponen de su propia Red.
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b) Otros gastos de explotacion

El detalle de otros gastos de explotacidon es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 30/066/2015
Servicios profesionales independientes 6.087 2.643
Publicidad, propaganda y relaciones piblicas 2.608 1.838
Arrendamientos L.136 880
Reparaciones y conservacion 692 155
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones 550 501
Suministros y otros servicios 293 545
Servicios bancarios o similares 277 311
Primas de seguros y comisiones 54 123
Otros 777 1.232
12.474 8.228

¢) Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados es como sigue:

En Miles de euros 30/06/2016 30/06/2015
Sueldos y salarios 8.254 5.704
Contribucion patronal de seguridad social 1.720 1.258
Otros costes sociales 129 133
10.103 7.095

El nimero medio de empleados del personal y de Administradores del Grupo, desglosados por sexos y
categorias, es como sigue:

30/06/2016 30/06/2015
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores - 1 - 1
Directivos - 14 5 11
Técnicos 24 63 24 71
Operarios 15 26 43 36
Administrativos y resto de personal 88 178 27 79

127 282 99 198
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16. Partes vinculadas

a)  Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos con entidades vinculadas al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el

siguiente:
30/06/2016
Ot It
relzsiOiZdzz Total
En Miles de euros
Activos
Otros activos financieros 1.715 1.715
Total activos corrientes 1.715 1.715
Total activos 1.715 1.715
Pasivos
Otros pasivos financieros 60.663 60.663
Total pasivos corrientes 60.663 60.663
Total pasivos 60.663 60.663
31/12/2015
Otras partes
Total
En Miles de euros relacionadas ot
Activos
Otros activos financieros 1.422 1.422
Total activos corrientes 1.422 1.422
Total activos 1.422 1.422
Pasivos
Deudas financieras 1.720 1.720
Total pasivos corrientes 1.720 1.720
Total pasivos 1.720 1.720

» U
|



MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Notas de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2016

b) Transacciones con partes vinculadas

30/06/2016

Administradores y Alta
Otras partes

Direccion de la , Total
. . . relacionadas
En Miles de euros Sociedad dominante
Ingresos
Otros ingresos de explotacion - 431 431
Total ingresos - 431 431
Gastos
Gastos por retribuciones 822 - 822
Otros gastos de explotacion - 140 140
Gastos financieros - 2.193 2.193
Total gastos 822 2.333 3.155
30/06/2015
Administradores y Alta
N Otras partes
Direccion de la . Total
. . ) relacionadas
En Miles de euros Sociedad domiante
Gastos
Gastos por retribuciones 201 - 201
Otros gastos de explotacion - 214 214
Total gastos 201 214 415
c) Participaciones y cargos de los Administradores de la Sociedad dominante y de las

personas vinculadas a los mismos en otras sociedades

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no tienen participaciones en
sociedades cuyo objeto social sea idéntico, analogo o complementario al desarrollado por la Sociedad

dominante.

d) Informacién requerida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicaciéon de acuerdo con lo
dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

e) Informacion relativa a Administradores y personal de la Alta Direccién del Grupo

Al 30 de junio de 2016 los Administradores de la Sociedad han percibido una remuneracion de 166 miles
de euros en el desempefio de dicho cargo de os cuales 57 miles de euros se corresponden exlusivamente
con Administradores no empleados (ningun importe al 30 de junio de 2015). Las retribuciones
devengadas por la Alta Direccién durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2016
alcanza a 656 miles de euros (201 miles de euros al 30 de junio de 2015).

La Sociedad dominante no ha concedido anticipos o préstamos a los Administradores y no se han
asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni existe obligacién alguna en materia de
pensiones o seguros de vida con respecto a antiguos o actuales administradores. Las transacciones y
saldos con el personal clave y sus partes vinculadas se muestran en el apartado (b) de esta nota.
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17. Hechos posteriores

Con fecha de 12 de julio de 2016 se procede a la colocacion de una emision de bonos de proyecto de
Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe de 30 millones de euros. Los bonos tienen un nominal de
100 miles de euros, son senior simples no subordinados y garantizados, con vencimiento 27 de julio de
2024, cinco afios de carencia de principal y amortizacion por tercios en los ultimos tres afios, y conllevan
un cupon anual del 5,75%. Los bonos estan dirigidos exclusivamente a inversores cualificados y clientes
profesionales. La emision de los bonos estd destinada a la financiacion del plan de expansion de
Masmovil Broadband en banda ancha. Ademas, con fecha de 12 de julio de 2016 en el contexto de la
colocacién de una emision de bonos de proyecto Masmovil Broadband, S.A.U. llega a un acuerdo con
ZTE Espaifia, S.L.U. para la financiacion de un total de mas de 27 millones de euros en las mismas
condiciones del bono, con el que comparte las garantias, excepto por el cupén que es del 5,0%.

Con fecha de 15 de julio de 2016 el Grupo alcanza un acuerdo con la compaiiia de capital privado
Providence Equity Partners LLC. a través de su filial PLT VII Holdco S.a r.l. por la cual esta se
compromete a invertir 165 millones de euros en el Grupo a través de un convertible de largo plazo. El
convertible tiene 8 afios de vida, un cupén del 6,35% anual (pagadero trimestralmente, del cual un 50%
puede ser en efectivo y el restante 50% en especie, a voluntad del Grupo). El precio de conversion se ha
establecido en 22 euros por accion, la conversion es voluntaria, y solo puede ejecutarse pasados tres afios
y medio desde su emision.

El Grupo consigue el aseguramiento por un grupo de entidades financieras de primer nivel tanto
nacionales como europeas de financiacion senior a largo plazo por un importe de 385,6 millones de euros.
Adicionalmente, a través de un fondo internacional de reconocido prestigio, el Grupo cierra, también a
largo plazo, el tramo de financiacidn mezzanine por un importe de 95,5 millones de euros.

Con fecha 22 de julio y como parte de los acuerdos integrantes del paquete de remedios relacionados con
la adquisicion de activos por MASMOVIL en el contexto de la operaciéon de compra de Jazztel
Comunicaciones S.A.U. por parte de Orange Espaifia, S.A., (“Orange”) MASMOVIL ha llegado a un
acuerdo con Orange para la co-inversion en redes de nueva generacién, o Fiber to the Home (“FTTH”)
para un total de | millon de unidades inmobiliarias (“UUII”). Este acuerdo va a permitir al Grupo
Masmovil aumentar su huella de FTTH (incrementando el volumen de Unidades inmobiliarias con acceso
a FTTH), por lo que la capacidad del Grupo para captar clientes de valor (clientes de banda ancha en
FTTH) sera mayor, mejorando sus expectativas de ingresos y margen en la P&L. Los costes asociados a
este acuerdo, mayor volumen de activos, pasardn por la P&L via amortizacion.

Con fecha de 26 de julio de 2016 se produce una ampliacion de capital por importe de 160 millones de
euros mediante el mecanismo de colocacidon acelerada entre inversores institucionales ¢ inversores
cualificados de 8.184.144 acciones que serdn de nueva emision al precio de 19,55€ por accidn. Entre los
inversores institucionales que han participado en la ampliacién de capital se encuentra Providence Equity
Partners LL.C, como principal inversor en dicha ampliacion. El destino de los fondos de la ampliacion
serd principalmente financiar parcialmente las adquisiciones de Pepephone y Yoigo.

En linea con dicha ampliacion de capital y, de cara a satisfacer la sobredemanda de la misma, se ha
procedido a la venta mediante una operacion de bloque de 68.000 acciones de autocartera disponible a
19,55 euros por accion, el mismo precio que el de la mencionada ampliacién de capital.

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se completa la adquisicion del 100% de las acciones de Pepe World,
S.L. y Pepe Mobile, S.L., y 94,99% de las acciones de Pepe Energy, S.L. (conjuntamente “Pepephone™).
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Con fecha 5 de octubre de 2016 y, tras recibir la autorizacion de la CNMC, se ha completado la
adquisicién del 100% del capital de Xfera Méviles, S.A. (“Yoigo™).

Para las adquisiciones de Pepephone y Yoigo se ha logrado asegurar mas de 800 milliones de euros de
financiacién, de la cual el 60% se corresponde con financiacién de deuda y el restante 40% a financiacion
de equity y equity-like, manteniendo el grupo una estructura financiera equilibrada, contando con el
fondo de capital riesgo Providence Equity Partners LLC como accionista de referencia, y la participacion
de ACS y FCC como tenedores de deuda convertible.

Con fecha 10 de octubre de 2016, se ha alcanzado un acuerdo con Orange Espagne, S.A. (“Orange™) que
abarca el ambito tanto de los servicios de roaming nacional (“NRA”) del Grupo, la comparticion de torres
como el acceso mayorista y la expansién de la cobertura de banda ancha de alta velocidad a través de
fibra (“Fiber to the home” o “FTTH”), de esta manera complementard a partir del 1 de enero de 2017 su
red propia de moévil, que esta al 100% actualizada con 4G y cubre el 85% de la poblacién espaiiola, con la
red 2G/3G/4G de Orange en todas sus frecuencias.

18. Transicion a NIIF-UE

Segiin lo explicado en la nota 2, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015 fueron formuladas
por los Administradores de acuerdo con los principios y criterios de valoracion recogidos en el Plan
General de Contabilidad (PGC) y las Normas de Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas
(NOFCAC). No obstante, y de forma adicional el Grupo también publico sus primeros estados
financieros consolidados de acuerdo a NIIF-UE a 31 de diciembre de 2015 tomando como fecha de
transicidon el 1 de enero de 2014. En consecuencia, estos estados financieros intermedios no son los
primeros estados financieros consolidados presentados de conformidad con las NIIF-UE.

En consecuencia, y en relacion con los estados financieros intermedios consolidados resumidos adjuntos
que requieren, con caracter general, informacion comparativa, las cifras comparativas difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2015, y de las cifras contenidas en
la informacion financiera intermedia consolidada al 30 de junio de 2015 publicada, incluyéndose a
continuacién las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF-UE en el patrimonio neto consolidado al
31 de diciembre de 2015 (final del ejercicio anterior) y en los resultados consolidados del periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2015 del Grupo.

Subvenciones

Bajo Principios Contables Generalmente Aceptados en Esparia las subvenciones se contabilizaban como
ingresos reconocidos, netos de su efecto fiscal, en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la
concesion oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para su concesion y no existen dudas
razonables sobre su correspondiente cobro.

De acuerdo con NIIF-UE, las subvenciones se reconocen como un pasivo cuando existe una seguridad
razonable del cumplimiento de las condiciones asociadas a su concesion y el cobro de las mismas, lo que
implica el reconocimiento de un pasivo desde que se han concedido las mismas y hasta que se cumplan
los criterios de imputacion a la cuenta de resultados consolidada.
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El impacto que surge del cambio es el siguiente:

31/12/2015
En Miles de euros REC Alustes NIESUE
Activo
Inmovilizado intangible 121.984 - 121.984
Inmovilizado material 96.082 - 96.082
Otras inversiones 2.942 - 2.942
Activos por impuesto diferido 13.233 - 13.233
Total activos no corrientes 234.241 - 234.241
Activos no corrientes mantenidos para la venta 401 - 401
Existencias 199 57) 142
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 120.176 57 120.233
Activos por impuestos corrientes 611 - 611
Otras inversiones 4.027 - 4.027
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 30.498 - 30.498
Total activos corrientes 156.661 - 156.661
Total activo 390.902 - 390.902
PATRIMONIO NETO
Capital 1.177 - 1.177
Prima de emision 87.470 - 87.470
Diferencias de conversion (10) - (10)
Ganancias acumuladas y otras reservas (1.881) - (1.881)
Acciones propias (1.241) - (1.241)
Otros cambios de petrimonio neto 3.510 - 3.510
Subvenciones oficiales 1.693 (1.693) -
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la 90.718 (1.693) 89.025
dominante
Total patrimonio 90.718 (1.693) 89.025
Pasivo
Deudas con entidades de crédito 2.003 - 2.003
Otras deudas 5.522 - 5.522
Deudas por arrendamiento financiero 243 - 243
Otros pasivos financieros 52.128 - 52.128
Provisiones 130 - 130
Subvenciones oficiales - 2.218 2218
Pasivos por impuesto diferido 5.410 (525) 4.885
Otros pasivos no corrientes 68.584 - 68.584
Total pasivos no corrientes 134.020 1.693 135.713
Deudas con entidades de crédito 10.797 - 10.797
Otras deudas 1.244 - 1.244
Deudas por arrendamiento financiero 102 - 102
Otros pasivos financieros 111.521 - 111.521
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 41.738 - 41.738
Provisiones 762 - 762
Total pasivos corrientes 166.164 - 166.164
Total pasivo 300.184 1.693 301.877
Total patrimonio neto y pasive 390.902 - 390.902
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30/06/2015
En Miles de euros FGC Ajustes —
Activo
Inmovilizado intangible 100.070 - 100.070
Inmovilizado material 6.299 - 6.299
Otras inversiones 2.219 - 2219
Activos por impuesto diferido 9.698 - 9.698
Total activos no corrientes 118.286 - 118.286
Activos no corrientes mantenidos para la venta 401 - 401
Existencias 216 37) 159
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 32.551 57 32.608
Otras inversiones 3.874 - 3.874
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 31.640 - 31.640
Total activos corrientes 68.682 - 68.682
Total activo 186.968 - 186.968
PATRIMONIO NETO
Capital 1.177 - 1.177
Prima de emision 87.470 - 87.470
Ganancias acumuladas y otras reservas (2.260) - (2.260)
Acciones propias (326) - (526)
Otros cambios de petrimonio neto 3510 - 3.510
Subvenciones oficiales 628 (628) -
Patrimonio atribuido a tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la 89.999 (628) 89.371
dominante
Total patrimonio 89.999 (628) 89.371
Pasivo
Deudas con entidades de crédito 2471 - 2.471
Deudas por arrendamiento financiero 288 - 288
Otros pasivos financieros 37.350 - 37.350
Provisiones 130 - 130
Subvenciones oficiales - 823 823
Pasivos por impuesto diferido 1.233 (193) 1.038
Total pasivos no corrientes 41472 628 42.100
Deudas con entidades de crédito 12.036 - 12.036
Deudas por arrendamiento financiero 118 - 118
Otros pasivos financieros 5.065 - 5.063
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 37.210 - 37.210
Provisiones 1.068 - 1.068
Total pasivos corrientes 55.497 - 55.497
Total pasivo 96.969 628 97.597
Total patrimonio neto y pasivo 186.968 - 186.968

La transaccion de las politicas contables anteriores (PGC y NOFCAC) a las NIIF-UE no tiene impacto
alguno en el Estado del resultado global condensado consolidado y el Estado de flujos de efectivo
condensado consolidado relativo al 30 de junio de 2015 incluidos como cifras comparativas en los estados
financieros intermedios, por lo que no difieren de la informacion relativa a dicha fecha preparada y
publicada de acuerdo con el PGC y NOFCAC:
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MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion [ntermedio Consolidado correspondiente al primer semestre del ejercicio 2016

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO
En 2016 el Plan Estratégico de crecimiento del grupo contempla el crecimiento por una doble via:

. Crecimiento organico basado en la calidad de su oferta, que abarca desde servicios de
telefonia movil hasta accesos de banda ancha (ya sea via ADSL o FTTH), pasando por servicios de
telecomunicaciones y valor afiadido a Empresas.

. Mediante adquisiciones selectivas basadas en criterios de diversificacion y rentabilidad,
buscando la integracion de carteras de clientes en las distintas areas de negocio y reforzando la
posicion del Grupo en servicios innovadores y de valor afiadido.

Dichas previsiones, disefiadas desde la perspectiva existente en Octubre de 2015, van a sufrir cambios
relevantes motivados por los acuerdos sobre adquisiciones alcanzados en la segunda mitad del primer
semestre, y que van a permitir al Grupo no solo consolidar su posiciéon como operador de red de
comunicaciones, sino plantear un horizonte de mayor crecimiento y desarrollo.

El ejercicio 2015 fue un ejercicio muy relevante en la historia del Grupo tras:

» la autorizacion y validacion por parte de la Comision Europea de Masmovil como comprador
cualificado de los activos de banda ancha (FTTH y ADSL) que ORANGE se vio forzada a
vender por imperativo de la Comisiéon Europea tras la compra de Jazztel, por los cuales el
Grupo adquiere elementos de una red de fibra optica que alcanza 740.000 hogares en trece de
las principales ciudades espaiiolas, y un uso preferente de la red de cobre de Jazztel con una
cobertura del 74% del territorio nacional.

e como soporte de esta estrategia se constituye Masmovil Broadband, S.A.U. en Mayo de 2015
la cual, como poseedora de los activos y derechos adquiridos tendra como principal actividad
la cesidn de uso de la red de fibra dptica y la cesion de la red de cobre a las sociedades del
Grupo.

e Consolidacion e integracion de las compras del mismo ejercicio y previos

El periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2016 muestra que el afio en curso va a ser
incluso mas determinante que los afios previos tras los siguientes acuerdos alcanzados:

e El acuerdo para la adquisicion del 100% de las acciones de Pepeworld, S.L., Pepemobile, S.L. y
todas sus filiales (conjuntamente en adelante “Pepephone”), uno de los mayores operadores
moviles virtuales espafioles que opera bajo la marca Pepephone.

Con motivo de esta adquisicion, con fecha 1 de junio de 2016 la Sociedad dominante ha constituido
la sociedad Masmovil Holdphone, S.A.U., con un capital social de 60.000 euros representado por
60.000 acciones nominativas de un euro de valor nominal cada una, numeradas correlativamente
del 1 al 60.000, ambos inclusive. Las participaciones sociales han sido integramente desembolsadas
por la Sociedad dominante mediante una aportacion dineraria.

e Acuerdos para la adquisicién del 100% de las acciones de Xfera Moviles S.A. (en adelante
“Yoigo”), el cuarto operador movil en Espaiia, con presencia nacional y red propia.

Con motivo de esta adquisicion, la Sociedad dominante ha constituido la sociedad Masmovil Phone
& Internet, S.A.U.,, con un capital social de 60.000 euros representado por 60.000 acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al 60.000,
ambos inclusive. Las participaciones sociales han sido integramente desembolsadas por la Sociedad
dominante mediante una aportacién dineraria.
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Como resultado de todo ello, se puede afirmar que el Grupo MASMOVIL, el primer grupo
independiente de telecomunicaciones en Espafia, es hoy en dia un operador integral de
telecomunicaciones que tiene una oferta convergente y universal que le permite prestar servicios de
comunicaciones a multiples segmentos (residencial, empresas, operadores

En el Informe de Auditoria y las Cuentas Anuales consolidadas adjuntos se incluye toda la
informacion detallada relativa a las cuentas del Grupo en el primer semestre de 2016. No obstante,
conviene resaltar que dichas Cuentas deben ser interpretadas teniendo en cuenta los significativos
cambios producidos en el perimetro de consolidacion motivados por las adquisiciones y operaciones
mencionadas anteriormente.

Teniendo en cuenta lo anterior, la situacion del grupo a 30 de junio de 2016 es la siguiente:

o Las Cuentas Anuales que se presentan son el resultado de la consolidacion a la fecha de
incorporacidn de cada una de [as sociedades adquiridas por el grupo.

e Debido al importante crecimiento a través de adquisiciones de la volumetria del grupo no
resultan comparativas las cifras con las del afio anterior.

o El grupo se sitia en una cifra de ingresos consolidado para el ejercicio de 71.298 miles de
euros, con un EBITDA de 4.437 miles de euros.

Durante el primer semestre de 2016, la matriz del grupo (MASMOVIL IBERCOM, S.A.) ha seguido
cotizando en el MAB (Mercado Alternativo Bursatil), alcanzando una capitalizacidon bursatil de
235.800 miles de euros a 30 de junio de 2016.

2. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales el objetivo comercial del grupo continia
evolucionando significativamente hacia la especializacion y la convergencia de todo tipo de servicios
de residencial, empresa y wholesale, la cual se fortalecié con la adquisicion de los activos de FTTH, y
los accesos preferentes a las tecnologias de ADSL y LTE, y se va a acentuar con la finalizacion de los
acuerdos sobre compras alcanzados en el primer semestre. Todo ello serd dirigido y soportado por un
equipo humano donde prima la prima la capacidad técnica y el conocimiento del sector, lo que
facilitara alcanzar los objetivos marcados tanto a corto, como medio y largo plazo.

Como complemento de la red propia de Banda ancha adquirida a Orange, se ha empezado a desplegar
red propia de FTTH de acuerdo a los planes presentados previamente. Esto permitird al Grupo ampliar
la oferta de servicios a los clientes actuales, y ampliar su capacidad de atraccion en clientes nuevos.

Gracias a todos estos factores, las perspectivas para el Grupo se muestran muy positivas y confirman
un gran potencial de crecimiento.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Durante el primer semestre de 2016, el Grupo confirma sus objetivos de inversion en actividades de
investigacion y desarrollo dedicando recursos a estas labores; el porcentaje sobre las ventas no se
prevé mantener en la linea de los ejercicios anteriores.

4.  ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de MASMOVIL IBERCOM, S.A. (en aquel entonces
denominada World Wide Web Ibercom, S.A.) acordé en fecha 23 de marzo de 2012 autorizar la
adquisicion de acciones propias hasta un maximo del 10% de capital social, a un precio que no podra
ser superior ni inferior en mas un 30% a la cotizacion media del mes anterior; la autorizaciéon se
concedi6 para un periodo de S afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo.



MASMOVIL IBERCOM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Asi mismo, el Consejo de Administracion de fecha 3 de noviembre de 2014 autorizo la adquisicidon de
acciones propias por parte de la Sociedad, dentro de los limites sefialados por la citada Junta General
de Accionistas. En este acuerdo se establecid expresamente que, entre otras, la finalidad de la
adquisicion de las propias acciones por parte de la Sociedad era la de dar contrapartida a operaciones
de adquisicion de empresas. En virtud de dicho acuerdo se puso en marcha un programa de compra de
acciones propias que se inicio el 6 de noviembre de 2014.

Durante el primer semestre de 2016, la Sociedad ha procedido a vender acciones propias con un valor
de adquisicion de 2.855 miles de euros generando una disminucion de reservas de 108 miles de euros
por la diferencia con respecto al precio de cotizacion en el momento de la venta. A 30 de junio de
2016 la Sociedad dispone de 131.285 acciones propias. El valor de adquisicién asciende a 2.539 miles
de euros.

5. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE
ENFRENTA LA EMPRESA

Los principales riesgos a los que se enfrenta el grupo son:

- Completar los acuerdos alcanzados en el primer semestre con las nuevas adquisiciones, que
permitirdn consolidar al Grupo como un operador de comunicaciones con red propia fija y
mévil

- laintegracion real de las adquisiciones (existentes y acordadas)

- Exito de la oferta de servicios convergentes (lanzada en la segunda mitad del segundo
trimestre de 2015)

- Unificacidn del portfolio de servicios a clientes.

La Direccidn de la compaiiia, basada en las experiencias previas, confia en completar dicho proceso de
integracion satisfactoriamente, y desarrollar el proyecto de banda ancha de manera exitosa.

A todo esto debe ayudar tanto el entorno econémico como el proceso de concentracién del mercado
(del cual la propia compailia forma parte), que como se anticipaba el afio pasado esta propiciando un
entorno competitivo mas favorable para los intereses del Grupo, reduciendo incertidumbres y
facilitando la estabilizacion de precios (e incluso la subida en algunos casos)

6. INFORMACION SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A fecha de cierre del primer semestre de 2016, el Grupo no tiene contratado ningin producto
financiero que pueda ser considerado de riesgo y es firme la conviccién de los gestores del grupo de
no acudir a la contratacién de este tipo de instrumentos.

7.  ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha de 12 de julio de 2016 se procede a la colocacion de una emision de bonos de proyecto de
Masmovil Broadband, S.A.U. por un importe de 30 millones de euros. Los bonos tienen un nominal de
100,000 euros, son senior simples no subordinados y garantizados, con vencimiento 27 de julio de
2024, cinco afios de carencia de principal y amortizacién por tercios en los ultimos tres afios, y
conllevan un cupén anual del 5.75%. Los bonos estdn dirigidos exclusivamente a inversores
cualificados y clientes profesionales. La emision de los bonos esta destinada a la financiacion del plan
de expansién de Masmovil Broadband en banda ancha. Ademas, con fecha de 12 de julio de 2016 en
el contexto de la colocacion de una emisién de bonos de proyecto Masmovil Broadband, S.A.U. llega
a un acuerdo con ZTE Espafia, S.L.U. para la financiaciéon de un total de mas de 27 millones de euros
en las mismas condiciones del bono, con el que comparte las garantias, excepto por el cupdén que es
del 5,0%.
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Con fecha de 15 de julio de 2016 el Grupo alcanza un acuerdo con la compaiiia de capital privado
Providence Equity Partners L.L.C. a través de su filial PLT VII Holdco S.a r.L. por la cual esta se
compromete a invertir 165 millones de euros en el Grupo a través de un convertible de largo plazo. El
convertible tiene 8 afios de vida, un cupén del 6,35% anual (pagadero trimestralmente, del cual un
50% puede ser en efectivo y el restante 50% en especie, a voluntad del Grupo). El precio de
conversién se ha establecido en 22 euros por accidn, la conversion es voluntaria, y solo puede
ejecutarse pasados tres afios y medio desde su emision.

El Grupo consigue el aseguramiento por un grupo de entidades financieras de primer nivel tanto
nacionales como europeas de financiacion senior a largo plazo por un importe de 385,6 millones de
euros. Adicionalmente, a través de un fondo internacional de reconocido prestigio, el Grupo cierra,
también a largo plazo, el tramo de financiacion mezzanine por un importe de 95,5 millones de euros.

Con fecha 22 de Julio y como parte de los acuerdos integrantes del paquete de remedios relacionados
con la adquisicion de activos por MASMOVIL en el contexto de [a operaciéon de compra de Jazztel
Comunicaciones S.A.U. por parte de Orange Espaiia, S.A., (“Orange”) MASMOVIL ha llegado a un
acuerdo con Orange para la co-inversion en redes de nueva generacion, o Fiber to the Home (“FTTH”)
para un total de | millon de unidades inmobiliarias (“UUIL™).

Con fecha de 26 de julio de 2016 se produce una ampliacién de capital por importe de 160 millones de
euros mediante el mecanismo de colocacion acelerada entre inversores institucionales e inversores
cualificados de 8.184.144 acciones que seran de nueva emision al precio de 19,55€ por accidn. Entre
los inversores institucionales que han participado en la ampliacidn de capital se encuentra Providence
Equity Partners LL.C, como principal inversor en dicha ampliacién. El destino de los fondos de la
ampliacion sera principalmente financiar parcialmente las adquisiciones de Pepephone y Yoigo.

En linea con dicha ampliacién de capital y, de cara a satisfacer la sobredemanda de la misma, se ha
procedido a la venta mediante una operacion de bloque de 68.000 acciones de autocartera disponible a
19,55 euros por accidn, el mismo precio que el de la mencionada ampliacion de capital.

Con fecha 13 de septiembre de 2016 se completa la adquisicién del 100% de las acciones de Pepe
World, S.L., Pepe Mobile, S.L., Pepe Energy, S.L. (94,99%) (conjuntamente “Pepephone™).

Con fecha 5 de octubre de 2016 y, tras recibir la autorizacién de la CNMC, se ha completado la
adquisicion del 100% del capital de Xfera Moviles, S.A. (“Yoigo”).

Para las adquisiciones de Pepephone y Yoigo se ha logrado asegurar mas de 800ME de financiacion,
de la cual el 60% se corresponde con financiacion de deuda y el restante 40% a financiacion de equity
y equity-like, manteniendo el grupo una estructura financiera equilibrada, contando con el fondo de
capital riesgo Providence Equity Partners como accionista de referencia, y la participacion de ACS y
FCC como tenedores de deuda convertible.
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Con fecha 10 de octubre de 2016, se ha alcanzado un acuerdo con Orange Espagne, S.A. (“Orange”)
que abarca el ambito tanto de los servicios de roaming nacional (“NRA”) del nuevo grupo
MASMOVIL, la comparticion de torres como el acceso mayorista y la expansion de la cobertura de
banda ancha de alta velocidad a través de fibra (“Fiber to the home” o “FTTH”), de esta manera
complementara a partir del 1 de enero de 2017 su red propia de movil, que estd al 100% actualizada
con 4G y cubre el 85% de la poblacion espaiiola, con la red 2G/3G/4G de Orange en todas sus

frecuencias.
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Formulacion de Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

e Informe de Gestion Intermedio Consolidado

correspondientes al primer semestre del ejercicio 2016

Reunidos los Administradores de la Sociedad MASMOVIL IBERCOM, S.A., con fecha de 27 de
octubre de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a
formular los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al primer semestre del ejercicio 2016. Los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a

este escrito.
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